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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Kapital Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’'na
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lligkin Rapor

Kapital Faktoring A.$.'nin ("$irket ") 31 Aralik 2015 tarihli konsolide olmayan bilangosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide olmayan
dzkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu, konsolide olmayan ézkaynaklar degisim tablosu,
konsolide olmayan nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olugan iligikteki konsolide clmayan finansal tablolanini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, konsolide olmayan finansal tablolarin 24 Araltk 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdlzen Hesap Plani ve lzahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik, teblig ve geneigeleri
fle Bankacilik Dozenleme ve Denetleme Kurumu (*BDDK") tarafindan yapilan agiklamalan ve bunlar
ite dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hokomlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat" na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanhghk icermeyen konsolide olmayan finansal
tablolarin hazirlanmasimi saglamak igin gerekli gérdiga i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Deneiginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide olmayan finansal tablolar
hakkinda gorig vermektir. Yaptdimiz bagimsiz denetim, Kamu Godzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak yOrotimogtor. Bu standartiar, etik hokomlere
uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide olmayan finansal tablolarin énemli yanhghk
igerip icermedigine dair makul gbvence elde etmek Gzere planlanarak ylritiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide clmayan finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim
kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedtrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedGrierin segimi,
konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhghk” risklerinin
degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi,
risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla
isletmenin konsolide olmayan finansai tablolannin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i
kontrolG dederlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinliine iliskin bir goris
verme amact tagimaz. Bagimsiz denetim, bir butin olarak konsolide olmayan finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin  yani sira, isletme y®netimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarinin  uygunlufunun ve vyapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginn
dederlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumaozin olugturuimasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Gorisimize gore, konsolide olmayan finansal tablolar, Kapital Faktoring A.$.'nin 31 Araltk 2015 tarihi
itibanyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglanimi; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim &nemli
yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Diger Husus

liisikte kargilagtirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2014 tarih ve bu tarih itibariyla sona eren yila ait
konsolide olmayan finansal tablofar bagka bir bagimsiz denetim kurulugu tarafindan denetlenmis olup,
ilgili denetim kurulusunun 11 Mart 2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda séz konusu konsolide
olmayan finansal tablolar Uzerinde olumlu gériis sunulmustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y ikiimiGliiklere {ligkin Rapor

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hoktmlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK'min 402'nci maddesinin dérdtinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A memlygﬁmﬁg[nst&Young Global Limited
L k
E

T.ON

By \ ¢ ’
Metin Canadulla fSﬁMM
Sorumlu Denetci

istanbul, 10 Mart 2016
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal durum tablosu (8ilango)
{Tutartar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagmsiz Denstimden Gegmig Bafimsiz Denetimden Gegmi
Cari Dtnem Ecalﬂ Dtnem

AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
i TP YP Toplarm TP YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLER{ ve MERKEZ
BANKASI 3 49,857 - 49,857 228,129 - 228,129
. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KZ'A
YANSITILAN FV {Net) 4 1,089,302 - 1,088,302 153,285 - 153,285
21 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - . - - - -

22 Gergegia Uygun Deder Farka Kar/Zarara
Yansitilan Otarak Siniflandintan FV

1,089,302 153,285 153,285

23 Abm Satim Amach Tlrev Finansal Varhkiar 1,089,302 - =
n. BANKALAR 5 2,583,027  4,465,68) 7,048,710 1,795,783 £33,347 2,329,130
. TERS REPO [SLEMLERINDEN

ALACAKLAR - . - . - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL

VARLIKLAR {Net} 6 - - . - - .
Vi FAKTORING ALACAKLARI 7 1,260,603,190 . 1,268,603,180 1,143,047,38) - 1,143,047,383
6.1 Iskontolu Faklering Alacalian 48,574,006 . 49,574,006 14,844 617 - 14844617
811 Yurt Igi 49,704,385 - 49,701,386 15,120,838 - 15,120,838
812 Yurt Dig - - - - - -
813 Kazaniimam:g Gelirter (-} (1.127,380) - (1,427 380) (276,221} - (276.221)
5.2 Digjer Fakioring Alacaklar 1,220,029,184 - 1,220,029,.184 1,128,202, 766 - 1,128,202,766
821 Yurt Igi 1,220,029,184 - 1,220,029,184 1,128,202,766 = 1128202766
522 Yurt Digi . - - - - .
Vi, FINANSMAN KREDILERI - - -
7.4 Tiketici Kredileri . -
7.2 Krodi Karttan - - -
73 Taksit Ticari Kredilar - - E
il KIRALAMA ISLEMLERI - - . . -
R Kiralama lglemierindan Alacaklar - - . - -
811 Finansal Kiralama Alacaklari - . -
8.1.2 Fagliyet Kiralamas: Alacakian - -
813 Difer - . -
814 Kazanimamig Gelider (-} - -
a2 Kiralama Konusu Yapimakia Olan

Yatnimiar - . -
83 Kiralama |3temiari lgin Verilen Avansiar . - - - - -
x. DIGER ALACAKLAR 8 8,759 . 6,758 7484 . 7,484
X, TAKIPTEKI ALACAKLAR 2 2,835,415 - 2,835,415 867,231 - 867,23t
101 Takipleki Faktoring Alacaklan 30,451,775 133,41 30,585,206 21.453.458 133,40 21,585,889
102 Takiptoki Finansman Kredileri - - - - - =
10.3 Takipteki Kiralama lglemlarinden Atacaklar & - - * - -
104 Ozel Karsilikiar (-) (27,616,360} {133,431} (27,749,791} (20,586 227) {133,421} (20.719.558)
X1 RISKTEN KORUNMA AMAGL) TUREV

FINANSAL VARLIKLAR - . - . . -
11 Gargege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amaghiar - - - - = -
1.2 Nakit Akig Riskindan Korunma Amaghiar + E - - E -

Yurtdvgindaki Net Yatinm Riskinden
13 Korunma Amag! lar
X, VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Nat) £ S 5 : ) .
X, BAGLI ORTAKLIKLAR {Nat) 2.6(a) 5,795,629 - 5,785,529 5,795,529 - 5,795,529
XV, ISTIRAKLER {Nest) - - . - . -
XV, IS ORTAKLIKLAR! {Net) B - - - - -
i, MADD| DURAN VARLIKLAR (Nat} 10 1,080,481 - 1,090,481 1,151,239 - 1,151,239
XV MADDI| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

{Net) 11 1,021,358 - 1,021,358 849,504 - 849,504
171 Sarefiye - . . - . -
17.2 Dider 1.021,258 1.021,358 849,504 = 849,504
Xvi.  PESIN ODENMIS GIDERLER 12 £28,051 525,051 703,104 - 703,104
1XX. CAR| DONEM VERGI| VARLIGI - . - - . -
xX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 618,995 : 618,995 501,388 . 501,385
XXL DIGER AKTIFLER 14 567,409 - 567,400 30,439 - 30,439

ARA TOPLAM 1,284,786,373 4,465,893 1,289,252,058 1,155,130 475 533,347 1,155,663,022
XX SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORCLARI [Nat) -
221 Satig Amach -
22 Durdurulan Faatiyetiere ligkin -

AKTIITTOPI;A;MI 1,284,786,373 4,485,683 1,289,252,056 1.155.1;&475 533,347 1.155,661,822

ligikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla

konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilango)
{Tutarlar Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmig

Bafiimsiz Denetimden Gegmig
nceki Ddnem

Cari DOnem
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
pi YP Toplam TP YP Toplam

3 ALIM SATIM AMAGLI TOREV

FINANSAL YOKOMLOLUKLER 15 250,964 - 250,964 340,563 - 340,583
" ALINAN KREDILER 16 570,882,976 - 570,882,976 483,458,526 - 483,458,526
1] FAKTORING BORGLARI 7 5,485,903 17,585 5,503,488 3,469,391 15,810 3,485,001
. KIRALAMA |SLEMLERINDEN

BORGLAR - 284,343 284,342 - 338,844 336,844
4.1 Finansal Kirarama Borglari 284,343 284 343 336,844 336,844
42 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - - -
43 Dijer - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama

Glderleri{ -} - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL

KIYMETLER {Nat} 17 183,520,446 183,520,446 208,842,835 - 208,842,895
51 Bonglar . . - - -
5.2 Varliga Dayah Menku! Kiymetler . - - - -
53 Tahviller 183,520,445 - 183,520.448 208,842,695 - 2088420895
Vi DIGER BORGLAR 18 216,669 216,669 2,793,809 - 2,793,888
Vil DIGER YABANC! KAYNAKLAR - - - - -
Vi, RISKTEN KORUNMA AMAGLI

TOREV FINANSAL

YOKOMLOLOKLER - - -
8.1 Gergede Uygun Deder Riskinden

Korunma Amagchlar - - -
B.2 Nakit Axig Riskinden Korunma

Amaghlar - . -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden

Korunma Amaglilar - - - - -
I1X. ODENECEK VERGI VE

YOKOMLOLOKLER 19 1,354,875 - 1,354,875 1,173,727 - 1,173,727
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 20 1,335,316 . 1,335,316 1,222,385 - 1,222,385
101 Yeniden Yapilanma Kargiligi - - - - - -
102 Galigan Haklari YokDmIDIOgo

Kargilifi 1,333,110 - 1,333,110 1,220,417 - 1,220,417
10.3 Diger Karsiliklar 2,208 - 2,208 1,968 - 1,968
X1 ERTELENMIS GELIRLER 1,850,882 . 1,850,882 1,690,840 - 1.680,840
Xl CARI DONEM VERGI BORCU 21 4,509,019 - 4,509,019 5,315.206 - 5,315,208
X1l ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZER| KREDILER _ - - - - - -

ARA TOPLAM 769,407,050 301,928 769,708,978 708,307,432 352,454 706,659,888
XV, SATIS AMAGL! ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK

BORGLAR! {Net) - - -
15.1 Satig Amagh - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyettere ligkin - - . - - .
XIv. OZKAYNAKLAR 22 519,543,078 - 519,543,078 447,003,936 447,003,936
16.1 Odenmig Sermaye 22.1 20,000,000 - 20,000,000 20,000,000 20,000,000
16.2 Sermaye Yedekleri 222 1,913,331 - 1,913,301 1,913,331 1,913,331
18.2.1 Hisse Senedi lhrag Primleni - - - - -
18.22  Hisse Senedi Iptal Karan - - - - -
16.2.3 Difjer Sermaye Yedeklen 1,913,301 1,913,331 1,913,331 1,913,331
16.3 Kar veya Zararda Yenlden

Simftandinimayacak Birikmig

Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler 222 {82,544) - {82,544) {5.923) {5,823)
16.4 Kar veya Zararda Yenlden

Siniflandinlacak Blrikmlg Diger

Kapsamh Gelirler veya Glderlar - - - - - -
16.5 Kar Yedeklart 224 421,787,870 - 421,187,870 352,199,250 - 352,189,250
18.5.1 Yasal Yedekler 13,487,183 - 13,487,183 11,135,365 . 11,135,365
16,5.2 Statd Yedekleri - . - - . -
1853 Olaganilstl Yedekler 408,320,687 - 408,320,687 341,063,885 341,063,885
1654 Diger Kar Yedekleri . - - - -
16.6 Kar veya Zarar 75,924,421 - 75,924,421 72,807,278 72,897,278
1661 Gegmis Yillar Kar veya Zaran 22.5 {1,174,665) - (1,174,665} (1,174,665) - (1.174,665)
1662 Ddnem Net Kar veya Zaran 77,099,088 - 77,095,088 74,071,943 - 74,071,942

PASIF TOPLAMI

1,288,950,128

1,289,252,066

1.155.311,368

lligikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2015 tarihi itibarniyla konsolide olmayan
nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bafimsiz Denetimden Gegmlg

Batumsiz Denetlmden Gacmig

Carl D&nem nceki Ddnem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dipnot P YP Toplam i Lid YP Toplam_

l RISKI OSTLENILEN FAKTORING

ISLEMLERI 861,409 - 861,409 30,028,522 - 30,028,522
n. Riski OSTLENILMEYEN

FAKTORING ISLEMLERI 72,517,246 - 72,517,246 1,174,121,153 - 1,174,121,153
n. ALINAN TEMINATLAR 32.1 4,537,506,739 - 4,537,506,73% 3,481,632,455 - 3,481,633,455
. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
I'A TAAHHOTLER 249,979 - 249,979 136,283 - 136,283
5.1 Cayilamaz Taahhitler 249,979 - 249,979 136,283 136,283
52 Cayilabilir Taahhlitier - - - - - -
521 Kiralama TaahhOtteri . - . - - -
5 2.1.1 Finansal Kiralama Taahhitteri - - - - - -
52.1.2 Faaliyet Kiralama Taahh(tieri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
Wi, REV FINANSAL ARAGLAR 322 48,230,473 46,159,184 94,389,657 14,865,315 14,730,836 29,586,151
8.1 Riskten Korunma Amagh Tlrev

Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergede Uygun Deger Riskinden

Korunma Amach |giemler - - - - & -
8.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amacl

Islemier - - - - - -
6.1.3 Yurt Digindaki Net Yatinm Riskinden

Korunma Amagh |lemier - - - - - -
8.2 Alim Satim Amagh lslemler 48,230,473 46,159,184 94,389,657 14,885,315 14,730,836 29,598,151
8.21 Vadeli Ahm-Satim Iglemieri 48,230,473 46,159,184 94,389,657 14,865,315 14,730,838 29,598,151
8.22 Swap Aim-Satim lglemileri - - - - - -
8.23 Alm-Satim Qpsiyon Islemler - - - S - -
824 Futures Alm-Satim iglemler - - - 5 . -
8.25 Diger - - - - - -
Vil EMANET KIYMETLER 32.3 1,304,594,705 100,292,956 1,404,887,661 1,221,061,701 44,621,798 1,265,683,493

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 50963,960,551 146,452,140  6,110,412,691 5,921,846,420 59,352,634 5,981,139,063

llisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan kar veya zarar tablosu
(Tutarlar Tdrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagmsiz Bagimaiz
D Danatimd
Gagmig mi
Cari D&ham Oncaki DSnem
10cak~ 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2014
[ ESAS FAALIYET GELIRLERI 191,736,321 182,570,400
FAKTORING GELIRLERI 23 191,736,321 162,570,400
1.1 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 186,622 602 158,562,880
111 Iskontohs 3,281,758 2,004,841
112 Diger 183,540,844 158,557,930
12 Faktonng Alacakianndan Alnan Lcret va Komisyordar 4,913,718 4,007,520
121 |skontok 112,839 93817
122 Diger 4,800.880 2,907.702
. FINANSMAN GIDERLER {-) 24 {75,554,744) (58,108,575}
21 Kullamlan Kredilens Vanlan Faiziar {55,893,784) 41,704,620
22 Faktoning Iylemlaninden Borgigra Verilen Faizier = -
232 Finansal Kiralama Giderteri (16,504) -
24 Inrag Edilen Menkul Kiymetiers Venlen Falzier {19,493,278} {17,273,583)
25 Dijer Faiz Giderien - ]
28 Vetilen Ucrat ve Komisyordar {351,200) {130,172}
" BROT KIZ (111) 118,181,577 103,451,825
v, ESAS FAALIYET GIDERLERS (-} 25 115,102,570} {$2,197,612)
41 Personel Gideriar {8.618,300} {7.278.810)
42 Kidem Tazminat Karghd Giderl (207 382} (2368,722)
43 Aragtirma Geligtirna Giderlen N -
44 Ganel |stetme Giderlarl (6,278,908) {4,662080)
45 Dier = o
V. BRUT FAALIYET WIZ {lI1+IV} 101,076,007 91.264,213
V. DHSER FAALIYET GELIRLERI 28 6,295,020 4,247,022
81 Bankalardan Alinan Faizler 42,589 18,784
62 Ters Repo tylemierinden Ainan Faizier - -
82 Menkul Dederierden Alinan Faizler = -
821 Alm Satm Amagl Finansal Varkklardan - E
812 Gargofa Uygun Deder Farli Kar/Zarara Yansitian Qlarak Siniftancinian FV . -
8.23 Savlmaya Hazir Finansal Variklardan = *
8234 Vadeys Kadar Eide Tutilacak Yatnmiardan - .
a4 Temett( Gelider - -
a5 Sermaye Piyasas [glamlen Kin 1,078,238 a7
851 Tirav Finansal lylemlerden 1,078,238 a7
652 Diger = -
68 Kambiyo ylemiori Kén 3,971,858 1.318,155
87 Diger 1,202,235 2,187,358
Vil TAKIPTEK| ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR {-) 275 8,170,864} {2,371,962)
Vi, DIGER FAALIYET GIDERLERI {-) 28 {2,560,572) {686,517}
81 Mankul Deferter Deger Diyay Gider! . .
a11 Gargade Uygun Dagder Fark Ker/Zarara Yensibian Charak Smiffandinlan FV Defer DOsme Giderl - =
a12 Satimaya Hazi Finansal Varhkiardan - .
813 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yabamlardan = -
8.2 Duran Varikdar Degar Doyay Giderlert o .
821 Maddi Duran Varik Deger OQgig Gidereri - -
822 Satiy Amagh Eide Tutulan va Dunsduniten Faalystiens lighin Duran Vanikiar Dager Disoy Giderer - .
823 Serefiye Defer Doy Giden . -
624 Diger Madd Oimayan Duran Variklar Deger Diyly Glderer B -
825 Igtirak. Bagh Ortakik ve Iy Ortakdikian Deder DOsiy Gidereri . -
a3 Tarav Finansai [glemiarden Zarar {52,723) (472,182)
8.4 Kambiyo lglemlar Zaran (2.507,849) (194,385)
as Diger - -
I8 NET FAALIYET KIZ (V+,..+Vill) 96,834,501 92,586,758
X. BIRLESME ISLEM| SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - .
X1 NET PARASAL POZISYON KARVZARARI . -
%, SORDORULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KZ (1X+X+XI} 88,834,591 92,588,758
X, SURDUROLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 29 (19,535,505) (18,494,813)
131 Cori Vergi Karpihii {19,623,880) {18.557,015)
132 Ertelenmiy Vergi Gider Elkisi - -
133 Enulenmiz’\mui Gelir Elkls| 98475 82,202
v, SORDURULEN FAALIYETLER DONEM NET H/Z (XILLX1T) 77,090,088 74,071,843
xv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - .
151 Satry Amach Elde Tutdan Duran Variik Gelideri 5 5
152 Bagh Ortakiik, istirak ve ly Ortakhiklan Saty Karan - =
153 Digjer Curdurulan Faaliyet Gelinen . .
XV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} 7 .
181 Saty Amagh Elde Tutulan Duran Varlk Giderlen - -
182 Bagh Qrtakick, lgtirak ve |3 Onaktikiar Satry Zarartan . -
83 Diger Durdurutan Faaliyat Giderlan O O
XVl DURDURLLAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/iZ . .
xvin. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI HARSILIGI {£} = B
181 Car Vergi Kargifn . -
132 Ertalenmiy Yargi Gider Etkisl {+} = -
183 Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi -} . -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KiZ - B
X, NET DONEM KARUZARARI (XIV+XIX} 77.099,G86 74,071 943_
HISSE BASINA KAZANG
S{rdgriilen Faalivatierden Hisse Bagina Kazang 30 3 8549 A70%
Durdunuian Fasliysiferden Hisse Bagina azang - .
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG - .
Sindirilen Faaliyetiarden Hisse Bagna Kazang - -
Durdurulan Faaliyetierder: Hisse Basina Kazang - -

llisikteki notiar bu konsolide olmayan finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan nakit akis tablosu
(Tutarlar Tirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

Bajimsiz Badimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Cari Dbnem  Oncekl Dénem

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

Dipnot 2015 2014
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
14 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 69,499 6844 83,878,875
1.1.1  Ahnan Faizler/Kiralama Gelireri 188,865,191 158,204,247
1.1.2  Qdenen Faizler/Kiralama Giderleri (72,868,485) {56.,154,040)
1.1.3  Kiralama Giderleri 5 -
114  Alnan Temettdler - -
1.1.5  Alnan Ucret ve Komisyonlar 4,913,719 4,007,520
118 Elde Edilen Dijer Kazanglar 6,252,421 4,347,021
11.7  Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 9 1,148,731 2,084,010
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler {13,769,480) {12,500,627)
1.1.8  Odenen Vergiler 21 (15,124,961) {13.241,800}
1.4.10 Diger (7,917,323) {2.867,247)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasifierdeki Dedigim (54,884,255} (122,611,204}
1.21  Faktoring Alacaklarindaki Net {Artig) Azalg {128,851,371) (307 675,56T)
1.22  Finansman Kredilerindeki Net {Artig} Azalig - .
123  Kiralama lslemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - -
1.24  Difer Aktiflerde Net {Artig) Azals (1,411,839) (465,332)
1.25  Fakioring Borglanndaki Net Artig (Azahg) 2,018,487 336,844
128  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig {Azahg) (52,501) (568,998)
127  Alinan Kredierdeki Net Artis {Azalig) §7.335,248 191,542,368
1.28  Vadesl Gelmis Borglarda Net Artis [Azalig)
1.298  Diger Borglarda Net Artig {Azalig) {14,122,277) (5.780,519)
[ Esas Faallyetlerinden Kaynakianan Net Nakit Akis 34,615,589 (38,732,229}
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
21 iktisap Edilen Bagh Qriaklik ve Igtirakler ve |3 Ortakliklan - -
22 Elden Cikanlan Bajh Ortaklik ve Igtirakler ve lg Ortakiklan 5 5
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuiler 10 {443,514) (559,302)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Variklar - -
28 Elden Cikanlan Satimaya Hazir Finansal Varliklar -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmiar - -
28 Satitan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
29 Diger it (545,132) (818,073)
. Yatinm Faallyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt (988,648} (1,377,375}
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Dederlerden Sagtanan Nakit - 55.860.000
a2 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degererden Kaynaklanan Nakit Gikisi (25,322,449) -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan 5 .
34 Temettt Odemeleri 226 (4,318,182) {15.794,455)
35 Finansal Kiralamaya lligkin Gdemeler - -
a8 Diger -
m. Finansman Faallyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akig (29,640,63) 40,065,545
. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Ozerindaki Etklsi 554,999 67,611
V. Nakit ve Nakda Egdeger Varhklardakl Net Artig / {Azalig) 4,541,308 23,552
VI. Dénem Bagindaki Naklt ve Nakde Esdeger Varliklar 26.(0) 2,557,259 2,633,707
VL. Ddnem Sonundakl Nakit ve Nakde Egsdeder Variiklar 2.6.(0) 7,098,567 2,557,259

lligikteki nottar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
kar dagitin tablosu
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Cari Dnem % Oncekl Ddnem
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 96,634,501 92,586,756
1.2  ODENECEK VERGI VE YASAL YUKOMLULUKLER {-) 18,535,505 18,494,813
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 19,633,980 18,557,015
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal YOkGmIGiDkleri2) {98,475) (52,202}
A.  NET DONEM KARI {1.1-1.2) 77,099,086 74,071,943
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI {-) - .
14  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () - -
B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-{1.3+1.4+1.5)) 77,099,086 74,071,943
18 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-} - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine =
1.8.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Katima Intifa Senetlerine -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerine ]
1.7 PERSONELE TEMETTUO (-) .
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTO (-} 3
1.8 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-} =
1.2.1 Hisse Senedi Sahiplering . -
1.8.2 Imtiyazh Hisse Sened! Sahiplerine - -
1.9.3 Katima Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara [gtirakil Tahvillere *
1.95 Karve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine - =
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE |-) r -
1.41 STATU YEDEKLERI {-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - .
1,43 DIGER YEDEKLER - -
1.44 OZEL FONLAR - -
. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22  IKINCITERTIP YASAL YEDEKLER (-) . .
23 ORTAKLARA PAY (-) - :
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - *
2.3.2 Imiiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katima Intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara tgtirakli Tahvillere % >
23.5 Karve Zarar Ontakhi§i Belges) Sahlplerine = -
24 PERSONELE PAY () = .
25  YONETIM KURULUNA PAY (-} - -
. HISSE BASINA KAR
31  HISSE SENED] SAHIPLERINE (Tam TL) 39 37
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% } 3.9 a7
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE . .
34  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % ) - Z
IV.  HISSE BASINA TEMETTO
41  HISSE SENED| SAHIPLERINE . -
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE | % } - .
43  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE " -
44  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

M Sirket 2014 yih kanndan 15,794,455 TL tutannda nakit kar dagiimi ve 1,481,818 TL tutannda yedeklere transfer
gergeklestimigtir.
@ Bankacilik DOzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklanna iliskin gelir tutarlannin nakit ya
da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla ddnem kannin bahse konu vartiklardan kaynaklanan kisminin

kar dagitmina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmigtir.
B 2015 yih kannin dagiimina iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

llisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarnin ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide clmayan finansal tablolan tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Kapital Faktoring Anonim Sirketi ("Sirket”) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmugtur.

Sirket'in Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvam 26 Aralik 2012 tarihinde
yaplan Olaganisti Genel Kurul Toplantisi sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak
degistiriimistic. Unvan degisikligi 7 Ocak 2014 tarih ve 8230 sayih Ticaret Sicil Gazatesi'nde tescil
edilmigtir.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdigi mal ahm sahimi veya hizmeti arz) ile ugrasan isletmelerin bu
satiglan dolayisiyla dogmus veya dodacak her gesit faturah alacaklannin ahmi, satimi, temeilik
edilerek tahsili ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsiik pesin ddemelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglamast gibi her torll faktoring hizmetlerinin gergeklestiriimesi ile konuya iligkin her tarld
damismanhk, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin veriimesi iglemlerini faktoring sirketlerinin
kurulus ve calisma esaslarm belirleyen mevzuata uygun olarak yapmakhr. Sirket, faaliyetlerini 13
Aralik 2012 tarih ve 28496 sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu® ve Bankacihk DGzenleme ve Denetleme Kurumu'nun (*BDDK")
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Ydnetmelik'i gercevesinde strdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi hélgede (TUrkiye) sGrdormektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in ortaklan ve paylanna iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
2015 payi 2014 payl

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimiar
Holding A.S. 19,800,000 99.0000 19,800,000 99.00
2- Vedat Sadioglu 73,000 0.3650 73,000 0.37
3- Moris Sadioglu 60,500 0.3025 60,500 0.30
4- Ragel Sadioglu 26,500 0.1325 26,500 0.13
5- Roza Sadioglu 20,000 0.1000 20,000 0.10
6- Claudia Sadioglu 20,000 0.1000 20,000 0.10
Toplam 20,000,000 100.0000 20,000,000 100.00

Sirket'in kurucu ortaklar Sadiodlu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektdrlerinde faaliyette bulunan tom
sirketlerini bir Holding ¢atisi altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatinmiar Holding A.$."yi kurmuslardir. 21 Arahk 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi, $irket'te
sahibi olduklan 9,900,000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.$.'ye
devretmiglerdir.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla, $irket'in 20,000,000 TL tutarinda édenmis sermayesi bulunmaktadir.
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla $irket'in galigan sayisi 74°tir (2014: 68).
Sirket'in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

BlyUkdere Cad. No:245 Uso Center I Merkezi Kat: 8 Maslak/Istanbul.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devam)
(Tutartar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Finansal tablolarmn sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolanni, Bankaciik Dtzenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan 24 Aralik 2014 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrarlige
giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan lle Finansal
Tablolari Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarihli ve sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve lzahnamesi
Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan
yararloge konulan Tirkiye Muhasebe Standartfar (*TMS") ile TUrkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina
iligkin yayimlanan yonetmelik, teblij, agiklama ve genelgelere (tim0 “Raporlama Standartlan”) uygun
olarak hazirlamistir,

Konsolide olmayan finansal tablolar, gercede uygun degeri ile oigtilen tUrev finansal araglar harig,
tarihi maliyet esasina gtre hazirlanmaktadir.

Sirket'in 31 Arahk 2015 tarihi itibanyla dizenlenmisg konsolide olmayan finansal durum tablosu ve ayni
tarinte sona eren hesap dinemine ait konsolide clmayan kar veya zarar tablosu 10 Mart 2016
tarihinde Sirket Yonetim Kurulu'na sunulmak Gzere Sirket yonetimi tarafindan onaylanmigtir. Sirket'in
genel kurulu velveya yasal otoriteleri iligikteki konsolide olmayan finansal tablolan degistirme yetkisine
sahiptir.

2.1.2 Gegerli ve Raporiama Para Birimi
Sirket'in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.

Sirketin konsolide olmayan finansal tablolan 31 Aralik 2004 tarihine kadar “YOksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lliskin Tirkiye Muhasebe Standardl” {"TMS 297) uyarinca
enflasyon duzeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasim gerektiren géstergelerin ortadan kalktidt belirtilmig ve
1 Qcak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Dolayisiyla, 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla konsolide clmayan bilangoda yer alan parasal olmayan varhk ve yokGmlalokleri,
31 Araiik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Arahk 2004 tarihine kadar enflasyona gére duzeltilmig
degerleriyle, bu tarihten sonra clugan girisler ise nominal dederleriyle dikkate alinmusgtir.

2.1.3 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yokomlaluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar aimasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklik
gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gdzden gegciriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, gincellemenin yapildid) ddnemde ve bu gincellemelerden
etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara aimir. Tahminlerin kullamildig) baglica notlar agsagidaki gibidir:

Not 4 ve Not 15 — Gergede uygun deder farki kar zarara yansitilan torev finansal varliklar ve
yOkamiGlakier

Not 9 — Takipteki alacaklar

Not 13 - Ertelenmig vergi varhdl ve borcu

Not 20 — Borg ve gider karsiliklari

Not 34 - Finansal araglarin gercede uygun degeri

(12)



Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tilirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1.4 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutartarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin cldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretivle kapatma veya borcun ifasi ile varbdin finansal tablolara
alinmasim aym zamanda yapma niyetinin olmasi sz konusu cldujunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlan ile gdsterilir.

2.2 Muhasebe Politikalanindaki Degisiklikler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla haziflanan finansal tablolar ile tutarh olarak
hazidanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye déntk olarak uygulanmakta
ve dnceki ddnem finansal tablolan yeniden dtizenlenmektedir. Cari dbnemde muhasebe politikalarinda
dedisiklik bulunmamaktadir.

2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait konsolide olmayan finansal tablolarin
haziwrlanmasinda esas alinan muhasebe politikalart asadida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degigtiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullamilanlar
ile tutarh clarak uygulanmigtir, Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi
Ozerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i} 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlan: Galisan Katkilar (Degigiklik)

TMS 19'a gore tarumlanmig fayda planlan muhasebelestirilirken ¢aligan ya da Gglnct taraf katkilan
gz ontine ahinmahdir. Degisiklik, katki tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
sdz konusu katkilari hizmet dénemlering yaymak yering, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikiga kavusturmugtur. Stz konusu degisikligin  Sirket'in
finansal durumu ve performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TMSITFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yilhk lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lligkin
Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degigiklikierini yayinlanmistrr.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 D&nemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullan olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlanna agiklik getiriimistir. Degisiklik
ileriye dénGk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Bir igletme birlesmesinde yukumltltk {veya varlik} olarak siniflanan kogullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araglar (veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde

gercede uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelestirilecegine agiklik
getirilmistir. Dedisiklik igletme birlesmeleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

(13)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlaysci notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2., Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS 8 Faaliyef Bdlitmieri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir; i} TFRS 8'e gtre toplulaghrma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yénetimin yaptud dederlendirme, birlegtirilen faaliyet b&limierinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklering iliskin degerlendirme yapilirken kullaniian ekonomik karakteristiklerinin
(6rnedin satis ve brlt karlan) belirtiimesini de igerecek sekilde agiklanmalidir. i) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mufabakati, bu mutabakat igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili
yoneticisine raporianiyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye ddniik olarak uygulanacakhr.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhikiar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki dedisiklik yeniden deferlemenin agadidaki sgekilde
yapilabilecegini agikiga kavusturmustur i) Varhdin brit defter dederi piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
defjerine gelecek sekilde brut defter dedjeri oransal olarak dozeltilir. Degisiklik geriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Dedigiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yénetici igletmenin iligkili taraf agiklamalanna tabi iligkili
bir taraf oldujunu agiklija kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir girketin
yonetim hizmeti icin katlandii masrafian agiklamasi gerekmektedir. Dedisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

Dedigiklik ile i} sadece ig ortakhklannin dedil mogterek anlagmalann da TFRS 3'0in kapsaminda
olmadigt ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece mosterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldudu aciklia kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgimi

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikOmitltklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir.
Degisiklik ileriye dénlk olarak uygulanacakhr,

TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Dedisiklik, islemin varhk edinimi ya da isletme birlegmesi olarak dederlendirimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40°un kargilikh iligkisini agikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktr.

Soz konusu dedisikliklerin Sirketin finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi
ofmamstir.
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Kapital Faktoring Anonim $Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devamu)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iliskin esaslar {devami)
ii} Yayminlanan ama yilriirltije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide olmayan finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
dénemi igin heniiz yOrariige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asafidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve
yorumlann yOrOrlte girmesinden sonra konsolide olmayan finansal tablolanm ve dipnotlanm
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan dedisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS & Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklann ve yOkGmillliklerin dlgtiimesi ve
sinifiandinlmasina iliskin yeni hukimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin simiftama ve Slgimont ve gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak
dlgilen olarak siniflandirilan finansal yokOmlGloklerin dlgimint etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumlalaklerin gercede uygun deger dedisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisrmimin diger kapsaml
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safthalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra detieriendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortakiik pay! edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degdisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir mtsgterek faaliyette ortaklik payl edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dogenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme
birlegmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda basglayan yiflik hesap doénemleri igin ileriye dénlk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. S¢z konusu degdisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerinde highir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavugturulmas)
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullarnimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullanimim dnemli olgtide siniandirmistir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap donemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Séz konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans (izerinde higbir etkisi
olmayacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar {devam)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedisiklikler)

TMS 18'da, "tasiyicr bitkiler’in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmigtir. Yayinlanan
degisiklikte (1zam asmas|, kauguk agact ya da hurma afjac gibi canh varlik sinifindan clan tagiyic
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla Urlin verdidi ve igletmeler tarafindan Orin
verme omr( slresince futuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
snemli biyolojik déntisimden gegmedikleri igin ve iglevleri imaiat benzeri oldudu igin, dedisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli® ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Orln ise TMS 41'deki sahs maliyvetleri diglimis gercede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigikiik Sirket igin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degigiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolaninda badh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlann muhasebelestiriimesinde
dzkaynak ydnteminin kullamimasi secenegini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmgtir.
Buna gdre igletmelerin bu yatirimiar:

+ maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28'de tamimlanan dzkaynak y&ntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degigiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup, gecmige dénlk
olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmahdir.
Dedisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime igletmenin istirak veya Is Ortakhgna Yaptigy Varlik Satislar veya
Katkilari - Degisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir badh ortakhigin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinme ile igtirak veya is ortakhdi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigi sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarin satig) veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplann tamaminin  yatnmer  tarafindan  muhasebelegtiriimesi  gerektidi  agiklida
kavusturulmustur. Eski bagh ortakhkta tutulan yatrimin gergede uygun degerden yeniden
dlcimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatinmecilarin o eski bagh
ortakhktaki paylar dlcisinde muhasebelestiriimelidir. Igletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemleri igin ileriye donOk olarak uygulamalan gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verimektedir. Degisiklikler $irket i¢in gegerli degildir ve Sirketin finansal
durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar {devam)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi {*TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarnin sunumuna iliskin esaslar {devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
{TFRS 10 ve TMS 28’de Dedigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulan ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
dedisiklikler yapmistir. Dedigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedigiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapis), Muhasebe politikalan agikiamalan, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan
kaynaklanan diger kapsamb gelir kalemlerinin sunumu alanlannda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir, Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedgisikiiklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlan
(izerinde &nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillhik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayiniamigtir. Doklman,
dedisikliklerin sonucu olarak dedisiklije udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konulan agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Sats Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar. Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalannin ara dénem
ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agikhk getirilmigtir

-  TMS 19 Caliganlara Sadlanan Faydalar - yUksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu Glkede degil borcun tagindigi para biriminde dederlendirilecegine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalanmin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilhik raporlama dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S0z konusu degisikliklerin $irket'in finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degderlendirilmektedir.

tluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK)} tarafindan yaymlanmg fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurorloge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'yve uyarlanmamistir/
yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaziar. Sirket konsolide olmayan
finansal tablolannda ve dipnotltarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yrirlOge
girdikten sonra yapacaktir.



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralhik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolanin sunumuna iliskin esaslar {devam)
Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimd

Karar Gerekgeleri'nde agiklandif) Gzere, Gzerlerinde faiz oram belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degigiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2017-2013 Dénemi
UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Stzlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlegmelerden Dogan Hasilat standardini
vayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mausterilerle yapilan stzlegsmelerden dofan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin oladian faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklann
(6rnedin maddi duran varhk gikiglar) sahsinin muhasebelestirilip dlgtimesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017'ydi, ancak Eyltl 2015'de UMSK gegerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemigtir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye dontk uygulama. Modifiye edilmis geriye déntk
uygularma tercih edildijinde o6nceki donemler yeniden doOzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlaninda karsilagtirmall rakamsal bilgi verilecektir. Stz konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder distkligo ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
6lglm yaklagimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybhr modeli ile deger
disikligd muhasebesine tabi olan tum finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 3, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun dederi ile
dlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki digtuse badh olarak finansal
borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk y&netimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daba iyi iliskilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin veriimektedir. Aynica, finansal araglann muhasebesi
degistirimeden ‘kendi kredi riski' ile ilgili degigikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilimektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini dederlendirmektedir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlaytc) notlar {devamu)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge TUrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devam)
UFRS 16 Kiralama iglemieri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmint ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelegtirme biylk dlgtide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandii strece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarnin
Muhasebelestirilmesi (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda dedigikliklerini yayinlamigtir. Yaptlan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgllen borglanma araglarnina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelegtiriimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degigiklikler; gergeklegsmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varhklanimn muhasebelegtiriimesi hoktimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhhklan gidermeyi amaglamaktadir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gerive ddnlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degigikliklerin ik kez uygulandigi dénem, karsilagtirmah sunulan ilk dénemin agilis dzkaynaklarindaki
etki, agilis gegmis yillar karlan/zararlan ve diger ¢zkaynak kalemleri arasinda aynstinimadan, agilis
gegmis yllar karlan/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir dier dzkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. S6z konusu dedigikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performans: Gzerindeki
etkileri dederlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolan {Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degigiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilanina sadlanan bilgilerin
iyilegtiriimesi icin UMS 7'ye agikhk getirilmesini amagclamaktadir. Dipnot agiklamalanndaki
iyilegtirmeler, sirketlerin finansal borglanndaki dedisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir,
Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dé&nemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir, Sirketin bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki dénemlere
iliskin karsilastirmall bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

24 Muhasebe Tahminlerindeki Dedisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikiigin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklijin yapildi§i ddnemde hem de gelecek
donemlerde, iteriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan gerive donfik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden dizenlenir.

2.5 Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolaninm Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in konsolide olmayan
finansal tablolan dnceki donemle karsilagtirmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin
gosterimi veya siniflandinimasi degistiginde kargilagtirlabilirligi saglamak amaciyla, ¢nceki ddénem
konsolide olmayan finansal tablolan da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
{a) Bagl Ortakliklar

Badgl ortakhklar, Sirket'in dodrudan veya dolayll olarak islemleri Ozerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, badlh ortaklik konumundaki girketlerin finansal ve operasyonel politikalarini
yOrtitme gliclne sahip olmasina bagh olarak, bagh ortakliklarin faaliyet sonuglanindan pay alir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda, badh ortakhklar TMS 39'a gére muhasebelestirimektedir,
Teskilatlanmis piyasalarda iglem gdrmeyen ve gergede uygun degeri gUvenilir bir sekilde
belirenemeyen bagl ortakhklar ve istirakler, gegerli olmasi durumunda deger azaligi igin ayrian
karsilik dugtidiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide olmayan finansal tablolara yansitilimaktadir.

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, Sirketin bagl ortaklidi %95.7%una sahip oldugu Kapital
Menkul Defjerler Anonim Sirket'inden olugmaktadir.

Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'nun 15 Haziran 2015 tarih 2015/07 sayil
karan ile Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde ylrOttQgo faaliyetlerine, Sermaye Piyasas) Kanunu
Seri 111-39.1 sayil Tebligin 57. maddesine istinaden Yonetim Kurulu'nun istedi Gzerine 30 Haziran
2015 tarihi itibariyle 2 yil stire ile gegici olarak durdurulmasina iligkin, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
yaptiglL bagvurunun, Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organi tarafindan 23 Haziran 2015 tarih 16 sayih
toplantisinda olumlu kargilanmig ve Sermaye Piyasasi mevzuat gergevesinde yOrOttuga faaliyetleri 30
Haziran 2015 tarih saat 18:00 itibariyla gegici olarak durdurulmustur.

{b) Finansal araglar
Tdarev olmayan finansal araglar

Turev olmayan finansal araglar faktoring alacaklan, nakit ve nakit benzeri, bankalar, dijer alacaklar,
alinan krediler, faktoring borglan, ihrag edilen tahviller ve diger borglardan olugmaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar islem maliyetleri eklendikten sonraki, tlrev olmayan finansal
yakamltlik ise islem maliyetleri distldikten sonraki gergede uygun dederlerinden kayitlara alinirlar.
Turev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelegtirilir.

Nakit ve nakit benzeri ile bankalar, kasadaki nakit varliklan ve bankalardaki vadesiz ve i¢ aydan kisa
vadeli mevduatlan igermektedir. Nakit benzeri dederler kolayca nakde dénastirilebilir, olustugu tarihte
vadesi G¢ ayl gecmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip
yatinmlan ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar igslem tarihinde elde etme maliyeti ile
kayda alinmakta, kayda alinmalanm takiben etkin faiz orami kullamlarak iskonto edilmis degerleri
Uzerinden izlenmektedir.

Faktoring alacak ve borglan, ilk maliyetleri (zerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmig tutarlan ile
kayda alnir. Kayda alinmalanni izleyen dénemilerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlaninin etkin faiz
oranl yontermiyle hesapfanan bugunkt degerleri arasindaki farklann kar veya zarar tablosunda itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Gzerinden finansal tablolarda gosterilir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamiayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(b}  Finansal araglar

Tahsili ileride gtipheli olabilecek faktoring alacaklan ve diger alacaklar igin kargilk aynimakta ve gider
yaziimak suretiyle cari ddnem kanndan dostilimektedir. Takipteki alacaklar kargiidr, mevcut faktoring
alacaklari ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlan kargilamak amaciyla, Sirket'in kredi portféy0,
kalite ve risk agisindan de§erlendirilerek, ekonomik kosullar ve dier etkenleri ve ilgili mevzuati da
gtz 6nOne alarak ayirdidl tutardir. Sirket, 24 Aralik 2014 tarih ve 28861 sayil Resmi Gazete'de
yayimlanarak yorbrlode giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan lle Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik® ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap
Plani ve lzahnamesi Hakkinda Tebli§" kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 80 giinden fazla
geciken ancak 180 gUnili gegmeyen faktoring alacaklannin, teminatlan dikkate ahindiktan sonra, en az
%20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 gtnden fazla geciken ancak 1 yih gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminattan dikkate alindiktan sonra, %1000
oraninda tzel karsilik aynimasi gerekmektedir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklant ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir,

Alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Gzerinden iglem maliyetleri ile
netlestirilmis tutarlan ile kayda ahnmirar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme
tutarlanmin etkin faiz orani yéntemiyle hesaplanan bugink( degerleriyle konsolide olmayan finansal
tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar séz konusu borglann vadeleri stresince kar veya
zarar tablosuna intikal etfirilir.

Diger alacaklar ve dider borglar kisa vadeli olmalan sebebiyle maliyet deferleri Uzerinden
gtisterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki stzlegsmeye dayanan hakkin sona
ermesi durumda veya $irket finansal varlik Gzerinde kontrol® muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlanin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitiardan gikarilir,
Finansal varliklar olagan bir gekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almayi veya satmay: taahhat
eltii tarihte muhasebelestirilir.  Finansal yOkOmlGldkler, Sirket'in  stzlesmede  belirtilen
yaktmlllGklerinin stresinin dolmasi veya ertelenmesi veya tdenmesi durumunda kayitlardan gikanbr.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.6.(i)'de agiklandidi sekilde mubasebelestirilmigtir.
Tiirev finansal araglar ve finansal riskten korunma

Sirket'in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki dedisimlere bagh olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayiwci taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagl
doviz kuru dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tlrev finansal
araglart kullanmaktadir. Kullzanilan tOrev araglar herhangibir riskten korunma muhasebesi ile
iligkilendiriimeyip gergcede uygun deder farkl kar zarara yansitilan ahm satim amagh threv finansal
araglar olarak siniflandinimaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamilayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi {"TL"} olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
{c) Maddi duran varitklar ve amortisman
(i) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itihariyla enflasyonun etkilerine gére dizeltimis maliyet dederlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler icin satin alim maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger
kayiplan distlerek yansitilir,

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iligkilendirilebilir giderleri igermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkh faydal dmurlere sahip degdisik bélimlerden meydana geliyorsa, stz
konusu bdlimler ayn birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

{i) Maddi duran varlikiar

Maddi duran varhklann elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve
“diger faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

{(ij) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklann herhangi bir pargasim degdigtirmekten dodan giderler, bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. $S6z konusu sonradan ortaya gikan harcamalar
duruma gtre varhi§in gelecekteki ekonomik faydasini arthiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tom diger
gider kalemleri gergeklestikce kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

(iii} Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklann faydah émGrerine gtre aktife giris veya montaj
tarihleri @sas alinarak dogrusal amortisman y&ntemi kullanilarak hesaplanmigtir. Amortisman kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Cari ve kargilastrmall ddnemde maddi duran varbklarmn tahmini faydah &morlerini yansitan
amortisman slreleri agadida belirtilmistir:

Tanim Yu
Tasitlar S5yl
Mobilya ve demirbasiar 5yl

Ozel maliyetler kira streleri veya stz konusu 6zel maliyetin faydall émrtinden kisa olani Uzerinden
dogrusal amortisman ytntemiyle amortismana tabi tutulur.

(d) Maddi olmayan duran varlklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilm lisanslar ve haklardan olusmaktadir. Bilgisayar
yaz'im lisanslarl ve haklari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile varsa kalici deger
kayiplar diistlerek yansitiir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varhklarin tahmini
faydall dmurleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik émir senelerini agmamak kaydiyla
dogrusal amortisman ydntemi kullarularak aynimistir. Maddi olmayan duran varhiklann tahmini faydal
omarleri 5 yildir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
{e) Deder diigiikliiGi
(i) Finansal variklar

Bir finansal varhgin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarimin olumsuz olarak etkilendigini gsteren
bir veya birden fazia nesnel kanit olmasi durumunda, deger dustkligine ugradii kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger dixgtklaga finansal varigin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile buglnk( degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarnn deder dusikiogu ayn ayn test edilir. Geriye
kalan finansal varhklar ayni kredi riski ¢zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Tum deder dugoklukleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deder dusUklugl eger deger dusOklOguntn kayitiara alindid tarihten sonra gergeklegen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. [tfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varlikiar igin iptal
edilme kar veya zarar tablosuna kaydediiir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan Sirket, 24 Aralik 2014 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak ylrGrlGde giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan lle Finansal Tablolan Hakkinda Yoénetmelik” ve ayni tarih ve sayih resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap
Plan ve lzahnamesi Hakkinda Teblid" e uygun olarak ¢zel karsilik ayrilir.

(ii) Finansal olmayan variiklar

Sirket'in ertelenmis vergi varhgi hari¢ finansal olmayan varliklannin kayith degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deder digukligu gostergesi olup olmadigr konusunda gézden gegirilir. Eger
héyle bir gbsterge mevcutsa, varhdin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir,

Bir varh§in veya nakit yaratan birimlerinin kayith dederi geri kazanilabilir tutar agiyorsa deger
disiklogh kayitlara alimir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kigtk ayrigtinilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tammlanir. Deder distklokleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger dusukloga ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefivenin kayith dederinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varhklarin kayith dederinden orantisal olarak dusulir.

Bir varhdin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki degeri veya gercede uygun
dederden satis masraflarinin duglimesi ile elde ediien dederinden ylksek olam ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varlidin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullannda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanr,

Diger varliklarda dnceki ddnemlerde ayrilan deger dusGkltkleri her raporlama déneminde deger
dustikloganon azalmas) veya de§er disOklogontn gegerli clmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Serefiye disindaki finansal clmayan varhklarnin deger dastklogo, geri
kazanilabilir tutann belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deder dosuklagu sadece varligin belirlenen kayith degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa pay
netlestirildikten sonra deder dusuklugu eger yok ise iptal edilir.

(f)  Sermaye artislan

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar yilik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri Gzerinden muhasebelegtirilir. :
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(g} Kidem tazminati karstligi

Kidem tazminati karsihd, Sirket ¢alisanlarimin emekliliginden dodan ve Turk Is Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel yokUmiGlagin buglnkl dederine indirgenmis tutarina gére ayriimaktadir.
Cahsanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gtire hesaplanir ve konsolide olmayan finansal
tablolarda muhasebelestirilir, YOkomiGitk tutan deviet tarafindan duyurulan kidem tazminat tavan
baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Sadlanan Faydalara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
defierleme ydntemleri kullanarak olasi yGkimillOklerinin  bugiink( dederinin  hesaplanmasini
dngtirmektedir. Dolayistyla Sirket'in muhtemel yikomltlaginan buglinki dederi asadidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmisgtir,

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Iskonto orani %3.88 %2.83
Beklenen maas / limit artis orani %9.4 %6.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95 %98

Temel varsayim, her yillik hizmet igin beliflenen tavan karsii§imn enflasyon ile orantill olarak
artmasidir. Bbylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirtimig gergek
orant gosterir. Jirket'in kidem tazminat karsiidi, kidem tazminat tavani her alti ayda bir ayarlandid)
icin, 31 Arallk 2015 tarihi itibanyla gegerli olan 3,828.37 TL (2014:. 3,438.22 TL) Uzerinden
hesaplanmigtir.

(h)  Karsiikiar, hosullu varlik ve yitkiimlilitkler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosgullu Varliklara lligkin TGrkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi Gzere herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhlide bagl ytkOmIOIG§in bulunmasi, bu
yokamlologon yerine gefirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden gikmasimin
muhtemel olmasi ve sz konusu ylktmlOlak tutanmin givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Stz konusu kriterler olusmamigsa Sirket, s6z konusu hususlar ilgili kenselide clmayan
finansal tablolara iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin dnemili
oldugu durumlarda, kargihk tutan; yokamlalagon yerine getiriimesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
gikislannin bugink( dederi olarak belirlenir. Kargihklann buglink( degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belilenmesinde, ilgili piyasalarda clugan faiz oram ile séz konusu
yOkOmlOlokle ilgili risk dikkate almr,

Kosulle varhklar gerceklesmedikge muhasehbelestirimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
{i) Gelir ve giderlerin muhasebelegtiriimesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri masterilere yapilan ddemeler (zerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir, Faktoring islemlering konu olan fatura toplami Gzerinden alinan

belirli bir yizde miktan faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gire etkin faiz yontemiyle muhasebelestiriimektedir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar {devamu)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderieri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestirilirler.

(iii) Faiz gelir ve giderieri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilir.
(/) Kiralama iglemieri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve faydalann Sirket'e ait oldudu kiralama iglemleri
yoluyla elde edilen duran varhk ilgili duran varlik hesaplanina simflandiriir. Finansal kiralama yoluyla
elde edilen sabit kiymetler ilgili varh@in ger¢ede uygun dederi ile asgari finansal kiralama ddemelerinin
buglnk( degerinden distk olam Gzerinden aktifte bir varlik olarak kayitiara ahmir, Sz konusu varligin
ilk defa kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldudu varlik grubuna iligin muhasebe politikalarina gore
muhasebelegtirilir.

Diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir ve kiralanan varliklar Sirket'in konsolide olmayan
finansal durum tablosunda gdsterilmezler.

(k) Kurum kazancr ilzerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir.
Kurumlar vergisi

Cari yif vergi yOkOmIOIOH0, dénem kannmin vergiye tabi olan kismi Ozerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi ykOmlGgani ve gecmis yillardaki vergi yOkimiGlogo
ile ilgili duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklann ve yOkOmlOlaklerin ilisikteki konsclide olmayan finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile varliklann ve ytkUmltloklerin yasal vergi matrah: hesabinda dikkate alinan
tutarlar arasindaki gegici farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklann olustugu veya ylkumlalOkierin yerine getirildidi ddnemde gegerli olmas) beklenilen vergi
oranlar Uzerinden hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Ertelenmis vergi varlidi ve ertelenmis vergi yUkUmiolGgo, yasal olarak vergi varliklan ve vergi
yOkamluloklerinin mahsuplagiinimasina iliskin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin aym mali
otoriteye bagh olmasi durumunda mahsuplastinlahilmektedir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine lligkin Turkiye Muhasebe Standard)” uyannca ertelenmis vergi yukGmlGlago
veya varlin, stz konusu gegici farklann orladan kalkacad ilerideki dénemlerde 6denecek vergi
tutarlarinda yapacaklan tahmin edilen artis ve azalis oranlannda iligikteki konsolide oclmayan finansal
tablolara yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi varhidi, gelecek dénemlerde vergi avantajimnin sadlanmasi
olasi durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara dnceki dénemlerde yansitimis olan ertelenmis vergi
varhdinin tamamindan veya hir kismindan artik fayda saflanmlamayacad anlagildid) takdirde séz
konusu tutar aktiften silinir.

Dogrudan 8zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili

kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dodrudan &zkaynakta muhasebelegtirilir) ile iliskilendirilenter
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devam)
({Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumilar Vergisi Kanunu'nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtula
kazang daditimi” baglhkh 13. maddesi ile diizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya y6nelik
ayrintih agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Orttls Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig"de yer verilmistir. Stz konusu dizenlemeler uyarinca, iligkili kigilerle/kuruluglarla emsallere
uygunluk ilkesine aykin olarak tespit edilen bedel Ozerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmasi durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla orttla olarak dagitilmig sayiimakta ve bu
nitelikteki kazang dagitimlar kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Dénem vergi gideri ile ertelenmig vergi gideri tutarlan belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini
ve Odenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yokumliliga olup olmadigim dikkate atmaktadir. Bu
dederlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadtr. $irket'in mevcut vergi yokGmltlagunon yeterliligi ile ilgili kanaatini degistirecek yeni
bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yGkUmlblGgOndeki bu degigim, bu durumun belifendigi
doéneme ait vergi giderini etkileyecektir.

() lligkili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan $irketin kontrol gcine sahip ortaklan ve Sirket ile dolayh sermaye
iligkisinde bulunan kuruluglardan Kapital Mali ve Gayrimenkul Holding A.$ ve grup sirketleri ve yénetim
kurulu Qyeleri ile Ost dizey yoneticiler ve bunlann yakin aile Gyeleri ‘“iligkili taraflar” olarak
tamimlanmaktadir (Dipnot 31).

liigkili taraf, finansal tablolanni hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan igletme') iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, agafidaki durumlarda raporfayan isletmeyle iligkili
sayilir;

Séz konusu kisinin,
(i) raporiayan isletme Ozerinde kontrol veya misterek kontrol glictne sahip olmasi durumunda,
(ii) raporiayan igletme (zerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhdinin kilit yonetici personelinin bir
fiyesi olmasi durumunda.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralhk 2015 taribinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devanu)
(b lligkili taraflar (devami)

{b) Asadidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i} Isletme ve raporlayan igletmenin aym grubun Oyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortakhk ve diger bagh ortaklk digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Oyesinin) igtiraki ya
da is ortakhéh olmasi halinde.

{iii) Her iki isletmenin de aym bir Ggiinct tarafin is ortakhd clmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin (glncl bir igletmenin is ortakhd olmasi ve diger igletmenin séz konusu
b¢inct isletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlanna iligkin olarak igten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir plamnin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol edilmesi
halinde.

{vii) (a) maddesinin (i) bendinde tammlanan bir kiginin igletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s8z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhidinin) kilit ydnetici personelinin bir Gyesi
olmasi halinde.

fligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yokOmIOlUklerin, bir bedel karsiid olup olmadiina bakilmaksizin transferidir.

{m) Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, net ddnem karinin $irket hisselerinin ddnem igindeki agirlikh ortalama hisse
adedine bblinmesiyle hesaplanir. Agirlikii ortalama hisse adedi, dénem basindaki adi hisse senedi
say|si ve dénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisimin bir zaman-agirhd: faktord
ile carmlarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi faktora belli sayida
hisse senedinin gikanimis bulundudu giin sayisinin toplam dénemin gtin sayisina oranidr.

Tarkiye'de girketler, serrnayelerini, hissedarlanna gegmis yil karlarindan dafittiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile arthrabiimekiediler. Bu tip “bedelsiz hisse" daditimlan, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi dederlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhkl ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimilaninin gegmise donlk etkileri de
dikkate alinarak bulunur.

{n) Raporiama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsclide olmayan finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 "Raporlama Déneminden Sonraki
Olaylara lliskin Turkiye Muhasebe Standard”, hukimleri uyarinca raporlama tarihi itibanyla séz
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylann raporlama tarihinden sonra
ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide olmayan finansal tablolarn dizeltimesini
gerektiriyorsa, Sirket konsolide olmayan finansal tablolarim yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir.
Soz konusu olaylar konsolide olmayan finansal tablolann duzeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket séz
konusu hususian ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
{o) Nakit Akis Tablosu

Sirket, net variklanndaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlannin tutar ve zamanlamasini
dedigen gartlara gtre yonlendirme yetenegdi hakkinda konsolide olmayan finansal table kullamicilanna
bilgi vermek Gzere nakit akig tablolarninm dizenlemektedir.

Konsolide olmayan nakit akig tablosunda, ddneme iligkin nakit akimlan igletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayah bir bigimde siniflandinlarak raporianir. Isletme faaliyetierden kaynaklanan nakit
akimlan, $irketin faaliyet alamna giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarnim gdsterir. Yatinm
faalivetleriyle ilgili nakit akimlarn, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde {sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar)
kullandif) ve elde ettidi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlanm gésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlan, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullanciih kaynaklan ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gdsterir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akis tablosuna baz
olan gelir reeskontlari harig orijinal vadesi ¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varliklann detayi
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arabk 2014

Kasa/Efektif (Not 3) 49,857 228,128
Bankalar (Not 5) 7,048,710 2,328,130

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde egdeder varliklar
toplam 7,098,567 2,557,259

Ffe)] Finansal Bilgilerin Bol{imlere Gére Raporianmasi

Bdlumlere gtre raporlamayl gerektirecek herhangi bir farkh faaliyet alani ve farkli cografi béige
bulunmamaktadir.

{r) Kur Degigiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yaptlan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tark Lirast ("TL"Yna
cevrilmekiedir. Yabanci para parasal varliklar ve yokOmlGlokler, bilango tarihinde gecerli kur Gzerinden
ddnem sonunda TLl've ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklan, konsolide
olmayan kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir. Gergede uygun degerleri ile gtsterilen yabanc
para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve yukOmiGlikler gergede uygun dederlerinin
belirlendidi glinin kurundan TL'ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullamilan 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri agagdidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

ABD Dolar 2.9076 2.3189
Avro 31776 2.8207
ingiliz Sterlini 4.3007 3.5961



Kapital Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tdrk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 49,857 - 228129 -
Toplam 49,857 - 228,129 -
4, Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirketin 31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla alim satim amagh turev finansal
varliklannin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Capraz doviz degisimleri gergede uygun deder farks 1,088,302 - 153,285 -
Toplam 1,089,302 - 153,285 -

5. Bankalar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, bankalarin detay) agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 2,583,027 4,465,683 1,795,783 533,347
Vadeli mevduat - - - -
Toplam 2,583,027 4,465,683 1,795,783 533,347

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla, vadeli mevduati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla, banka mevduati (zerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

6. Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Araiik 2014 tarihleri itibanyla, satimaya bhazir finansal varhdi
bulunmamaktadir.

(29)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi
31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring alacaklari ve borglan

Faktoring Alacakiart

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, faktoring alacaklarinin detayi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

YP

TP YP TP
Yurtici dijer faktoring alacaklar 1,220,029,184 - 1,128,202,766
Yurtigi iskontolu faktoring alacaklan 49,701,386 - 15,120,838
Kazamlmamis faiz gelirleri {1,127,380) - (276,221)

Toplam 1,268,603,190

1,143,047,383

Kazanilmamis faiz gelirleri harig, faktoring alacaklan ve takipteki faktoring alacaklarinin sekttrel

dagilimi agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 %o 31 Arahk 2014 %
Tekstil 326,379,090 26 322,838,149 28
Metal igleme 185,925,163 15 146,897,735 13
Yurtigi ticaret 116,711,272 9 133,525,383 12
llag ve kimya drOnleri 101,522,622 8 80,650,054 7
Otomotiv 79,268,932 6 62,380,834 5
Kadit hammaddeleri ve kagit Grinleri 62,582,960 5 59,826,555 5
Agag ve ahgap Grlnleri 62,511,924 5 58,227,944 5
Plastik ve kauguk 62,294,638 5 55,369,688 5
Emilakgihk 58,134,172 5 42,049,822 4
Diger imalat sanayi 38,805,483 3 36,915,021 3
ingaat ve ¢imento 37,615,518 3 35,874,064 3
Finansal Aracilik 36,672,089 3 35,453,745 3
Dayanakl tiketim GrOnleri 35,635,731 3 35,387,701 3
Yiyecek ve igecek 23,634,477 2 19,046,438 2
Diger 44 870,914 4 19,747,702 2

1,272,565,985 100 1,144,190,835 100

Faktoring alacaklan, ¢esitli sekttrlere dafiimig, gok sayida mosteriyi kapsamakiadir. Masterilerin ticari

alacak bakiyeleri Uzerinden siirekli olarak kredi dederlendirmeleri yapilmaktadir.

Tarlerine gotre faktoring islemleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Yurtigi kabili ricu
Yurtici gayri kabili ricu

1,244,703,303
26,735,302

1,114,619,247
29,295,367

1,271,438,605

1,143,914,614
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide clmayan finansal tablolan tamamlayici nottar (devarm)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {(*TL") olarak ifade edilmigtir.)

7. Faktoring alacaklari ve borglan (devam)

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi agatiidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

30 giine kadar 187,615,770 147,001,153
30-90 gln arasi 394,808,407 373,923,478
90-180 glin aras: 372,067,053 338,125,898
180-360 glin arasi 261,322,059 261,447,679
1 yildan vzun 52,789,901 23,416,406

1,268,603,190 1,143,914,614

Faktoring alacaklan agagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Vadesi gecmemis ve deder distki0gOone ugramamis

1,267,452,217

1,141,781,969

Vadesi gegmis henliz deder disukiigtne ugramanis krediler 1,150,973 1,265,414
Deger dustklogtne ugramis krediler 30,585,206 21,586,889
Toplam 1,299,188,396 1,164,634,272
Eksi: deger dustklGgune ugdramis krediler igin ayrilan 6zel

karsilk (27,749,791) (20,719,658)

Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net)

1,271,438,605

1,143,914,614

31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibanyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsiik alinan

teminatlar:
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kefalet 4,537,506,739 - 3,481,633,455 -
Toplam 4,537,506,739 - 3,481,633,455 -
Faktoring Borglari

31 Aralik 2015 ve 31 Araltk 2014 tarihleri itibariyla, faktoring borglarinin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Faktoring borglar 5,485,903 17,585 3,469,391 15,610
Toplam 5,485,903 17,585 3,469,391 15,610

Faktoring borglan, faktoring mosterileri adina tahsil edilmis olup, hentz ilgifi faktoring mosterileri

hesabina yatinlmams tutarlan ifade etmektedir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8. Diger alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay) agsadidaki gibidir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Verilen depozitolar ve teminatlar 6,759 - 7.484 -
Toplam 6,759 - 7,484 -

9. Takipteki alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve kargiliklarinin
dagihm agadidaki gibidir:

31 Arabik 2015 31 Arahlik 2014
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklan 30,451,775 133,431 21,453,458 133,431
Ozel karsiliklar {(27,616,360) {133,431) (20,586,227) (133,431}
Toplam 2,835,415 - 867,231 -

31 Aralilk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme sitireleri ve
ozel kargihk dagihimi asatjidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Takipteki Ayrilan Takipteki
alacaklar karsilik alacaklar ynlan kargihk
Tasfiye olunacak alacaklar (90 - 180 glin arast
gecikmig) 5,621,949 (2,786,534) 2,004,641 (1,793,190)
Tasfiye clunacak alacaklar (180 - 360 gin arasi
gecikmisg) 3,717,890 (3,717.880) 944,839 {289,078)
Zarar niteligindeki alacaklar (360 gin Uzeri
gecikmisg) 21,245,367 (21,245,367) 18,637,408 (18,637,390)
Toplam 30,585,206 27,749,791 21,586,889 (20,719,658)

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, takipteki faktoring
alacaklan kargihd hareket tablosu agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2015 31 Aralk 2014

Doénem bagindaki dzel kargihklar 20,719,658 20,425,706
Doénem iginde ayrilan karsiliklar {(Not 27) 8,178,864 2,377,962
Tahsilatlar/geri cevrilen karsiliklar (Not 26) (1,148,731) (2,084,010)
Ddnem sonundaki 6zel karsiliklar {27,749,791) 20,719,658
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi duran varliklar {Net)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar 31 Arabk 2015
Maliyet
Tagitlar 1,431,543 206,326 (26,247) 1,611,622
Mobilya ve demirbaslar 2,454,819 216,840 - 2,671,659
Ozel maliyetler 160,096 20,348 - 180,444
4,046,458 443,514 (26,247) 4,463,725
Birikmis amortisman
Tasitlar (973,970) (151,025) 15,923 {1,109,072)
Mobilya ve demirbaslar {1,778,673) (336,878) - {2,115,551)
Ozel maliyetler (142,576) (6,045) - (148.621)
{2,895,219)  {493,948) 15,923 {3,373,244)
Net kayith degeri 1,151,239 (50,434) {10,324} 1,090,481

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki

gibidir:
1 Ocak 2014  llaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet
Tagitlar 1,372,175 58,368 - 1,431,543
Mobilya ve demirbaglar 1,970,197 485,156 (534) 2,454,819
Ozel maliyetier 145,318 14,778 - 160,096
3,487,690 559,302 (534) 4,046,458
Birikmig amortisman
Tagitlar {789,623) (184,347) - (973,970)
Mobilya ve demirbaglar (1,631,800) (147,317) 534 (1,778,673)
Ozel maliyetler {139,753) (2,823) - (142,576)
(2,5661,266) (334,487) 534 {2,895,219)
Net kayith degeri 926,424 - 1,151,239

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla, maddi duran varliklar (izerinde 346,919 TL tutannda finansal kiratama
sirketi lehine rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 346,919).
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

11. Maddi olmayan duran varliklar (net)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemindeki difler maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 llaveler Ciknglar 31 Arahk 2015
Maliyet
Bilgisayar yaziimlari ve haklar 1,430,140 545,132 - 1,975,272
1,430,140 545,132 - 1,975,272
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilimlar ve haklar {580,636) {373,279) - (953,915)
{580,636) {373,279) - (953,915)
Net kayith degeri 849,504 - {1,021,357)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki dijer maddi olmayan duran varhk hareketleri

asadidaki gibidir:

1 Ocak 2014 llaveler Gikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet

Bilgisayar yazilimlan ve haklar 612,067 818,073 - 1,430,140
612,067 818,073 - 1,430,140

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari ve haklar {464,605) (116,031} - (580,636)
{464,605) (116,031) - (580,636)
Net kayith degeri 147,462 849,504

Sirket'in isletme iginde gelistiriimis maddi olmayan duran varli§i bulunmamaktadir.

12. Pesin édenmis giderler

Sirketin 31 Arahk 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihleri itibariyla pegin ddenmis

asadidaki gibidir,

giderlerinin detay

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Verilen avanslar 320,692 - 480,449 -
Sigorta giderleri 7,879 - 88,588 -
Diger 196,480 - 134,067 -
Toplam 525,051 - 703,104 -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolarn tamamlayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13. Ertelenmis vergi varhgi / borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansai tablolan ile TFRS'ye gbre hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varhd ve ylakGmlitlagu
muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farklihklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS'ye gtre hazirlanan finansal tablolarda farkh dénemlerde yer aimasindan
kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asadiida helitiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (31 Arahk
2014: %20). 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarinin ve
yakomlaloklerinin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi Gegici vergi
farklar___ varh§i/{borcu) farklar  varhgi/(borcu)
Ertelenmig vergi varhs 4,383,041 876,608 3,575,761 715,154
Iskontolu faktoring alacaklarindan
kazamimamig gelirler 1,127,380 225476 276,211 55,244
Izin karsih@ 637,321 127 464 539,282 107,856
Kidem tazminati karsihg 695,789 139,158 681,135 136,226
Tilrev iglem dederleme fark 250,964 50,193 340,563 68,113
Pesin ddenmis faktoring komisyonlari 1,671,587 334,317 1,449,500 289,900
Diger - - 289,072 57,815
Ertelenmisg vergi borcu {1.288.068) {257.613) (1,068,948) {213,789)
Alnan krediler degerleme fark (89,204) (17,840) (505,163) (101,032)
Tarev islem degerleme farks (1,089,302) (217,860) (153,285) (30,657)
Irag edilen tahviller degereme fark {32,738) (6,548) (135,877) (27,175)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
matrah farki {76,824) {15,365) (274,623) (54,925)
_Ertelenmig vergi varllﬁl {net) 3,094,973 618,995 2,506,813 501,365

31 Araltk 2015 tarihi itibanyla Sirketin kayitlara alinmis 618,995 TL ertelenmis vergi varhidi
bulunmakiadir (31 Arahk 2014: 501,365 TL).

Ertelenmis vergi varlid) hareket tablosu:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibanyla 501,365 458,111

Ertelenmis vergi geliri 98,475 62,202
Dijer kapsamh gelir altinda gbsterilen ertelenmis vergi geliri /

(gideri) (tanimlanmis fayda yukomlulokleri) 19,155 (18,948)

Toplam 618,995 501,365
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.}

14, Diger aktifler
Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger aktiflerinin detayi asaidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP

Diger carifdénen varhklar (*) 567,409 - 30,439 -
Toplam 567,409 - 30,439 -

(*) Diger cari/dénen varliklar kaleminin 484,831 TL tutarindaki kisrmi Sirket'in faktoring iglemi yaptigi bir
mogterisine kesilen fazla fatura tutarim, 82,568 TL tutanndaki kism ise Sirket'in avukatlarina verdigi
avanslardan ve muhtelif alacaklardan olugmaktadir.

15, Alim satim amagl tiirev finansal ylkiimlilikler

Girketin 31 Aralik 2015 ve 31 Arallk 2014 tarihleri itibariyla am sabm amagh tirev finansal
yokomluloklerinin detayl asadidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP

Gapraz doviz degisimleri gergede uygun deder farki 250,964 - 340,563 -
Toplam 250,964 - 340,563 -

16. Alinan krediler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Alinan krediler 570,882,976 - 483,458,526 -
“Toplam 570,882,976 - 483,458,526 -
31 Arahk 2015
TL Faiz oram
Orijinal tutar kargihd arahg
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 570,882,976 570,882,976 %11.85-13.50
Toplam alinan krediler 570,882,976 570,882,976

(36)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsalide olmayan finansal tablolan tamamiayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. Ahnan krediler (devami)

31 Aralik 2014

TL Faiz orami
Orijinal tutar kargihi arahds
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatstz banka kredileri TL 483,458,526 483,458,526 %9.75-%10.75
Toplam ahinan krediler 4B3,458,526 483,458,526

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in kullandigs kredilerin faiz tiplerine goére
detaylan agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

i3 YP iz YP

Sabit faizli 570,882,976 - 483,458,526 -
Toplam 570,882,976 - 483,458,526 -

17. Ihrag edilen menkul kiymetler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detayr agadidaki gibidir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Degigken faizli tahviller 180,860,000 - 205,860,000 -
Donem faiz reeskontlar 2,660,446 - 2,982,895 -
Toplam 183,520,446 - 208,842,895 -

Sirket 16 Eylal 2015 tarihinde ise 50,000,000 TL nominal dederinde, 24 ay vadeli 3 ayda bir degisken
faizli kupon 6demeli tahvil ihrag etmigtir.

Sirket 1 Adustos 2014 tarihinde 80,860,000 TL nominal dederinde 24 ay vadeli 3 ayda bir dedisken
faizli kupon 6demeli tahvil ihrag etmigtir.

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihinde ise 50,000,000 TL nominal dederinde 24 ay vadeli 3 ayda bir degisken
faizli kupon ddemeli tahvil ihrag etmistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 tarithinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tikrk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17.  ihrag edilen menkul kiymetler (devami)

Kupon ddeme ddnemlerinde degisken faiz uygulanacaktir. Séz konusu tahvillerle iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Para Faiz Nominal Defter

ISINCODE Birimi Vade Faiz TUrld Orani Degeri Degeri
TRSKPTL71616 TL 2016 Degisken %3.02(") 80,860,000 82,544,308
TRSKPTL91713 TL 2017 Degigken %3.32(*") 50,000,000 50,699,688
TRSKPTLK1619 TL 2016 Dedisken %3.07(™) 50,000,000 50,276,450
183,520,446

*) Altinct kupon ddeme ddnemine iligkin 0¢ ayhk faiz oranidir. Kupon ddeme dénemterinde dedisken faiz uygulanmaktadir.
Gusterge faiz oranina eklenecek olan spread %2.5 olarak belirlenmigtir. 6. kupon ddemesi igin gergeklesen willik
gdsterge faiz oram % 10.1916 ve uygulanacak Ug aylik kupon faiz oram % 3.0237 olarak tespit edilmistir, Diger kupon
tdemeleri igin uygulanacak 0Og ayiik faiz oran hesaplama yontemi izahnamede belirtilmigtir.

(] ikinci kupon ddeme dnemine iliskin ¢ ayhk faiz cranidir. Kupon ddeme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir.
Gusterge faiz oranina eklenecek olan spread % 2.9 olarak belilenmistir. 2. kupon &demesi igin gergeklesen yillik
gdsterge faiz oram % 11.0854 ve uygulanacak iig aylik kupon faiz orant % 3.3174 clarak tespit edilmistir. Dider kupon
ddemeleri igin uygulanacak i¢ aylik faiz orani hesaptama ydntemi izahnamede belirtilmigtir.

(") Besinci kupon ddeme dbnemine iligkin O¢ ayhk faiz oramdir. Kupon ddeme dotnemlerinde dedisken faiz
uygulanmaktadir, Gisterge faiz oranina eklenecek olan spread % 2.5 olarak belirlenmistir. 5. kupon &demesi igin
gerceklesen yilik gdsterge faiz orani % 10.4024 ve uygulanacak ii¢ ayhk kupon faiz oram % 3.0718 olarak tespit
edilmistir. Dider kupon Sdemeleri igin uygulanacak Og ayhk faiz oram hesaplama ydntemi izahnamede belirtilmistir

18. Diger borglar

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger borclannin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arabk 2044

TP YP TP YP
lligkili taraflara borglar (*) (Not 31) - - 2,541637 -
Saticiiara Borglar 216,669 - 252,262 -
Toplam 216,669 - 2,793,899 -
" lliskili taraftara borglar ortakiara 8denecek temettii borglanndan olusmaktadir.

19. Odenecek vergi ve yilkiimliilitkler

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 taribleri itibanyla ddenecek vergi ve yukGmluliklerinin detay
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Odenecek BSMV 975,248 - 821,629 -
Odenecek gelir vergisi 204,985 . 200,087 .
Odenecek sosyal givenlik primleri 168,859 - 146,759 -
Odenecek damga vergisi 5,783 - 5,252 -
Toplam 1,354,875 - 1,173,727 -
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

20, Borg ve gider kargihiklan
Calisan haklan yiiklimliligi karsilig

Caligan haklan yokomltligo karsihg kidem ve izin tazminati karsiiklanindan olusmaktadir,

Turk | Kanunu'na gére, Sirket bir senelik ¢aligma stiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere gagrlan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
ddemekle mokelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat dedisiklijinden sonra emeklilikten dnceki hizmet
stresine iligkin bazi gegis stireci maddeleri gikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maag tutan kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2015 tarihi itibaryla 3,828.37 TL (2014: 3,438.22 TL)
ile simirlandiniimigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ¢alisan haklan yOkGmlolige karsihiginin
detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kidem tazminat kargilig 695,789 - 681,135 -
Izin karsthd 637,321 - 539,282 -
1,333,110 - 1,220417 -

Kidem tazminati karsihdimin, 31 Arallk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri agadidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Donem bast, 1 Ocak 681,135 751,443
Hizmet maliyeti 84,655 158,323
Faiz maliyeti 71,666 77,399
Dénem igerisindeki ddemeler (237,443) (212,286)
Aktleryal fark 95,776 {94,744)
D6énem sonu, 31 Arahk 695,789 681,135

Diger kargiliklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla, diger karsiliklarinin detay) agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP

Diger 2,206 - 1,968 -
2,206 - 1,968 -

Diger karsiiklar Arahk 2015 ayina ait telefon ve elektrik gibi genel igletme giderlerine ait fatura
kargiliklanindan olugmaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamilayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

21. Cari dénem vergi varli@i / borcu

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla 4,509,019 TL cari dénem vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik
2014: 5315206 TL). Sirket'in 15,124,961 TL pesin ddenmis kurumlar vergisinin 19,633,980 TL
hesaplanan kurumilar vergisinden mahsuplasmasindan sonra kalan 4,509,019 TL ¢denecek kurumlar
vergisi tutarini icermektedir (31 Aralik 2014: Sirket'in 13,241,809 TL pesin 6denmis kurumlar vergisinin
18,557,015 TL hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplasmasindan sonra kalan 5,315,206 TL
tdenecek kurumlar vergisi tutarim igermektedir).

22.  Ozkaynaklar
22.1 Odenmis Sermaye

Sirket 31 Arallk 2015 tarihi itibariyla, Sirketin 20,000,000 TL tutarinda &denmis sermayesi
bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket'in ¢ikanlmis her biri 1 TL (2014: 1 TL) deferinde
20.000.000 adet (2014: 20.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

22.2 Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla, Sirketin sermaye yedekleri 1,913,331 TL (31 Aralik 2014: 1,913,331
TL) sermaye enflasyon duzeltme farklarin iceren dijer sermaye yedekleri tutarindan olugmaktadir.

22.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya
Giderler

Tammianmug fayda planlarinin birikmis yeniden &igdm kazanglari/kayiplar

TMS 19 (2011) standardindaki degigiklidin uygulanmasi sonucunda, tum akteryal farklar diger
kapsam gelir tablosunda muhasebelestiriimeye baglanmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 95,776 TL brot aktteryal kazang tutan, 19,155 TL ertelenmig vergi geliri
ile net olarak 76,621 TL olarak finansal tablolarda gdsterilimistir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla 94,744 TL brit aktieryal kayip tutan, 18,948 TL ertelenmis vergi gideri
ile net olarak 75,796 TL olarak finansal tablolarda g&sterilmistir.

224 Kar Yedekleri

31 Aralk 2015 tarihi itibaryla, Sirket'in kar yedekleri sirasiyla 13,467,183 TL (31 Arahk 2014:
11,135,365 TL) ve 408,320,687 TL (31 Aralik 2014: 341,063,885 TL ) tutarlarninda birinci tertip yasal
yedekten ve olagantstil yedeklerden olusmaktadir.

Tork Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
aynfir. Tark Ticaret Kanunu'na gbre birinci tertip yasal yedekler, Sirketin ¢denmis sermayesinin
%20'sine ulagihncaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrlir. lkinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5'ini agan daditilan kann % 10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gegmedidi slrece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkan degildir.
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras {("TL") olarak ifade edilmistir.)

22.  Ozkaynaklar (devanm)
22.5 Gecmis YN Zararlari

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 1,174,665 TL gegmis yil zaran bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 1,174,665
TL).

22.6 Kar Dagitimy

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmig karlar, yukanda belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hak(m haricinde dagitlabilirler,

3 Haziran 2014 tarihinde yapilan 2013 QOlajan Genel Kurul Toplantisi'nda 2013 yilinda elde edilen
kardan 20,000,000 TL kismimin ortaklara dagitiimas) konusunda karar alinmigtir.31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla Sirket 21 Kasim 2014 ve 11 Aralik 2014 tarihlerindeki yonetim kurulu toplantisinda alinan
karar ile 2013 yih yasal kanndan 15,794,455 TL ortaklara, 1,481,818 TL ikinci tertip yasal yedeklere
dagibm gergeklestirmistir. Bakiye kalan brOt 2,700,000 TL'lik kann (net: 2,541,637 TL) ise 2015 yth
icerisinde daditilmistir. 04.02.2015 tarihi 2013/03 numarah Yodnetim Kurulu Karan uyarinca
04.02.2015 tarthinden itibaren 2015 yilsonuna kadar her ay 200,000 TL olmak Gzere kar dagitiminin
yapiimasina ve bu daditimlardan yasal yedekler ve gelir vergisi stopajlan dogtldikten sonra kalan
kismin ortaklara 6denmesine oybirfigi ile karar verilmigtir.

Ayrica, 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Sirket 3 Kasim 2015 tarihindeki yénetim kurulu toplantisinda
alinan karar ile 2013 yih yasal karindan 4,318,182 TL ortaklara, 331,818 TL ikinci tertip yasal
yedeklere dagitim gergeklestirmigtir.

23. Esas faaliyet gelirleri
Faktoring gelirleri

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay
asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 186,822,602 158,562,880
Faktoring alacaklarindan alinan Geret ve komisyonlar, (net) 4,913,719 4,007,520
Komisyon gelirleri 4,913,719 4,007,520
Toplam 191,736,321 162,570,400
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

24, Finansman giderleri

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde finansman giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kullanilan kredilere verilen faizler 55,693,764 41,704,820
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizier 19,493,276 17,273,583
Verilen ticret ve komisyonlar 351,200 130,172
Finansal kiralama giderleri 16,504 -
Toplam 75,554,744 59,108,575

25. Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay

agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Personel giderleri 8,616,300 7,278,810
Kira giderleri 818,264 687,114
Temsil ve adirlama giderleri 524,152 675,100
Amortisman ve itfa paytan 867,228 450,518
Haberlegme giderleri 314,234 428,749
Denetim, masavirlik ve danigmanhik giderleri 212,817 332,151
Dava takip giderleri 765,531 258,057
Uyelik ve aidat giderleri 354,765 256,811
Seyahat giderleri 239,688 244,679
Bakim-~onarim giderleri 418,008 243,932
Kidem tazminati kargihgi gideri 207,362 236,722
Vergi, resim ve harg giderleri 165,743 222,972
Bilgi isiem giderleri 98,374 140,698
Diger 1,500,104 741,299
Toplam 15,102,570 12,197,612
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konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

25, Esas faaliyet giderleri {devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dbnemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer

alan persone! giderlerinin detay agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Maas ve Ucretler 4,396,275 3,725,389
Temettl ikramiyeleri 2,007,200 1,649,830
Ikramiyeler 1,063,594 970,791
SGK igveren payl 783,003 652,983
Yemek giderleri 228,792 207,270
Diger 137,436 72,547
Toplam 8,616,300 7,278,810

26. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralk 2015 ve 2014 tariberinde sona eren hesap ddnemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayi

asafidaki gibidir;

1 QOcak - 1 QOcak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dénem iginde ¢dzllen dzel kargiliklar 1,148,731 2,084,010
Kambiyo iglemleri kar 3,971,858 1,319,155
Tarev finansal iglem kari 1,078,338 841,717
Bankalardan alinan faizler 42,589 18,794
Diger 53,504 83,346
Toplam 6,295,020 4,347,022

27. Takipteki alacaklara iligkin 6zel kargiliklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin

karsiliklarin detayl agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Doénerm iginde aynilan kargilikiar 8,178,864 2,377,962
Toplam 8,178,864 2,377,962
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28. Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde diger faaliyet giderlerinin detayt
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Tarev finansal iglem zarari 52,723 472,162
Kambiyo islemleri zarar 2,507,849 194,355
Toplam 2,560,572 666,517

29, Vergi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, kurumlar vergisi oram %20'dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geredince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalannda yer alan istisna ve indirmlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 saylll Bakanlar
Kurulu karan ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlart yeniden belirlenmigtir. Bu badlamda Tuorkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracihfh ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tlrkiye'de yerlesik kurumlara yapilantar digindaki
temettt ddemeleri Gzerinde % 10 oraminda uygulanan stopaj orant % 15'e ¢ikarilmistir,

Dar mukellef kurumlara ve gercek Kigilere yapilan kar dagitimlanna iligkin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlan da gz
dnonde bulundurulur.

Kurumiar Vergisi Kanunuw'nun 13'0ncd maddesi ve bu madde ile ilgili olarak gikanlan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmas: gerektidi hususunu agikhda kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin
olarak getirilen yeni dizenlemeler OECD'nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

Stz konusu yasal dizenlemeye gtre, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykin
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat Gzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla drtdll olarak dagitilmig saythir. Alim,
sattm, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, ¢ding para alinmast ve verilmesi,
ikramiye, Ucret ve benzeri ddemeleri gerektiren iglemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
sattrni olarak dederlendirilir. Sirketler, yilik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fivatlandirmasi formunu doldurmakla ylkimladirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili
sirketler ile yapilmig olan tim iglemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi
metotlar belittiimektedir.

Torkiye'de ¢denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddéneminin kapandi§ ay takip eden
dordiincil ayin 25'inci glind aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatah iglem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar degisebilir.
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konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

29. Vergi (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosunda
kayitiara alinan vergi karsihg giderlerinin detay agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kurumlar vergisi :
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiig (19,633,980) {18,557,015)

Ertelenmis vergi geliri:
Indirilebilir/vergilendirebilir gegici farklarnin olusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi 98,475 62,202

Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri {19,535,505) (18,494,813}

Ddnem vergi giderinin ddnem kari ile mutabakat agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi dncesi kar 96,634,591 (%) 92,566,756 {%)
Yasal vergi orantna gore gelir vergisi karsiidi  (19,326,918) (20y (18,513,351) {20)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (303,554) {0,31) (70,738) (0.08)
Vergi istisnasina tabi gelirler S o
Diger farklar 94,967 0,1 89,276 0.1
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam

_gelir vergisi (19,535,505) {20) (18,494,813) {20)

Sirket, 2015 yib iginde 2011 ve 2012 iglemlerinin Kurumlar vergisi ybntnden sinirll incelemeden
gegmistir. Inceleme sonucunun kesinlegmemis olmasi nedeniyle bir karsilik ayriimamigtir.
30. Hisse basina kazang

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla Sirketin hisselerinin adirikh ortalamasi ve birim
hisse bagina kazang hesaplamalan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Agerlikli Ortalama Hisse Adedi (Tam) 20,000,000 20,000,000
l_?lr-I;;i Ortaklik Hissedarlarina Atfolunan Net Dénem Kar (Tam 77,099,086 74,071,943
Hisse Bagina Kar (Tam TL} (*) 3.8549 3.7036

{")Hisse basina kazang miktan, net ddnem kannin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikl ortalama
pay adedine bélunmesiyle hesaplanmaktadir. Tlrkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlarina, gecmis yl kazanglarindan ve yeniden dederleme fonlanndan dagittiklan “bedelsiz
hisse" yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse” da@itimlar, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna goére, bu hesaplamalarda kullamian adirlikh ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagibimlarinin
gecmise donlik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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31. iligkili taraf agiklamalan

31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglanin detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Ihrag edilmis tahvil

Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi 2,377,490 2,133,166
Ortaklara borglar

Odenecek temettt - 2,541,637
Toplam 2,377,490 4,674,803

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler
sonucu olusan gelir ve giderler asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faiz Gelirleri
Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinm Holding AS 22,366 7,957
Toplam 22,366 7,957
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz Giderleri

Kapitai Mali ve Gayrimenkul Yatinm Holding A.$. - 158,702
Kapital Gayrimenkul Yatinm Geligtirme ve |s. A.$. - -
Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi 12,663 242 453
Toplam 12,663 401,155

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 180,000 180,000
Rasel Sadioglu 180,000 180,000
Kapital Menkul Dederler Anonim Sirketi 165,760 25,960
Toplam 515,760 385,960

Ust y6netim kadraosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap ddneminde, Ust yénetime saglanan Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutan 2,104,581 TL (31 Aralik 2014; 1,954,241 TLYdir.
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayict notlar (devami)

{Tutariar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

32, Kosullu varhk ve yiikiimliliikler

32.1 Alnan Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsihk alinan

teminatlar:
31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
TP TP YP
Kefalet 4,537,506,739 3,481,633,455 -
Toplam 4,537,506,739 3,481,633,455 -

32.2 Tiirev finansal araglar

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ¢apraz déviz dedisim iglemleri ahm — satim

detayi agagidaki gibidir:

31 Arabk 2015

31 Aralik 2014

Orijinal tutan - Orijinal .
(bin) TL karsiligs tutan {bin) TL karsilidn
TL 48,230,473 48,230,473 14,865,315 14,865,315
Gapraz doviz degisim iglemleri
ahm toplami 48,230,473 14,865,315
31 Arahk 2015 31 Aralhk 2014
Orijinal tutan . Orijinal o
(bin) TL kargihi tutan (bin) TL karsthén
Avro 2,217,795 7,047,265 2,044,851 5,767,911
ABD Dolari 13,451,616 39,111,917 3,865,162 8,962,925
Gapraz doviz degisim iglemleri
satim toplami 46,159,184 14,730,836

32.3 Emanet kiymetler

31 Arabk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, Sirket'in faktoring islemlerine karsilik alinan
emanet kiymetlerinin detayr agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Bankalardaki gekler 1,193,289,371 84,309,982 1,062,572,086 38,295,084
Portfoydeki gekler 68,106,291 14,389,108 112,937,662 5,215,701
Karsihksiz gekier 43,199,043 1,593,866 45,551,953 1,111,013
Toplam 1,304,594,705 100,292,956 1,221,061,701 44,621,798




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

as. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
33.1 Finansal Risk Yénetimi Amaglan ve Politikalan

Sirket, faaliyetleri sirasinda agagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir;
Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirketin yukanda bahsedilen risklere marmuz kalmas: durumunda, Sirketin bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar ve siOregleri hakkinda bilgi vermek amach sunulmustur,

Sirket Yonetim Kurulu, Sirketin risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve goézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidit.

Sirket'in risk ydnetimi politikalan Sirket'in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yénetimi politikalaninin amaci $irket'in riskleri igin uygun
risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere badh kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve
ybnetim standartlan ve stirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tom
¢ahisanlarin rollerini ve sorumiuluklarini anlamasina yardimer olmaktadr.,

33.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirketin lcra Komitesi kredi
riskinin y&netiminden sorumludur. Sirket finansal varliklan igin belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Kredi risk yénetiminde adirlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme éncesi yontemler gelistirilmis
olup yénetimin mevcut bir kredi politikas) vardir ve kredi riski slirekli olarak takip edilmektedir. Kredi
tahsis kistaslarim tagimayan firmalar ile kredi iligkisi basglatlmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine
gtre talep edilen tim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin
izlemesine yonelik olarak erken uyan sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili galigmalar ve
masteri kredibilitesi dlgimlemesi de yapiimaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini takip etmek amaciyla kullanmakta
oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket'in maksimum kredi riski her finansal varhgin konsolide olmayan finansal durum tablosunda
gtsterilen kayith degeri kadardir.

33.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varh§ makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar ve ihrag ettigi tahviller
aracihgiyla fonlama ihtiyacim kargilamaktadir, Sirket hedefierine ulagsmak igin gerekli olan fon
kaynaklanndaki dedigimleri belilemek ve seyrini izlemek suretiyle sUrekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir. Aynca Sirket yonetimi, fon kaynaklarnn daf@itarak mevcut ve muhtemel
yOokOmilGlOklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynad bulundurmak suretiyle
likidite riskini yénetmektedir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {*TL") olarak ifade edilmigtir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalan
33.1.3 Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, dbviz kurundaki ve faiz oranindaki degigiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket dlzeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarhbk analizleri esasina gtre
Slgtimektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldi§i piyasa riskinde ya da karsiasilan riskleri ele alis ydnteminde veya bu
riskleri nasil 6igtigune dair kullandid) ydntemde, dnceki seneye gore bir dedisiklik olmamistir,

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden dolayr yabanci para riski tasimaktadir.
Sirket'in finansal tablolar TL bazinda hazirlandi§indan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci
para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin dederinin ddviz kurundaki dedisiklide bagh olarak
degismesinden dodan risktir. Jirket, yabanci para bazl alacak ve borglanndan dolayl yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari ve Avro'dur. Kur riskini
yonetmek igin Sirket zaman zaman tirev finansal araglar kullanmaktadir.

(i) Faiz oran: riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkh zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da
yeniden fivatlandirldiklannda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. $irket'in temel
stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk y&netim faaliyetleri, net faiz gelirini
en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

33.2 Risk Yonetimi Agiklamalan

33.2.1 Faiz orani riski

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, finansal araglara uygulanan agirhikh ortalama etkin
faiz oranlan agagidaki gibidir:

2015 2014
ABD
Avro Dolan Avro  ABD Dolan
TL (%) (%) (%) TL (%) (%) (%)
Varliklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - - - -
Faktoring alacaklari %16,83 %16.09 - -
YikimlGlokler
Alinan krediler %11,46 - - %10.94 - -
lhrag edilen menkul
kiymetler %11,68 - - %10.41 - -
Finansal kiralama borclan %5.11 - - %5.11
Iligkili taraflara borglar %12,00 - - %11.00 - -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsalide olmayan finansal tablolan tamamlayiey notlar (devarmi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)
33.2 Risk Yénetimi Agiklamalan (devami)

33.2.1 Faiz orani riski (devami)

Faiz orani riski duyariihk analizi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarl finansal enstrimanlan agagidaki gibidir:

Kayith Dedger
Sabit Faizli 2015 2014
Faktoring alacaklan 1,268,603,190 1,143,047,383
Ahnan krediler (570,882,976) {483,458,526)
Finansal kiralama borglari (284,343) 336,844
Degisken Faizli
Ihrag edilen tahviller (183,520,446) {208,842,895)

31 Aralik 2015 tarihindeki degisken faizli araclarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiksek olup difer tim dediskenler sabit kalsayd), vergi oncesi dénem kar 1,976,021 (31 Aralik 2014:
1,160,092 TL) daha duslk olacakt. Faiz oranlan 100 baz puan digtk olsayd:, etki aym tutarda fakat
ters ytnde olacakt.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolan tamamlaytci notlar {devam)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)
33.2 Rishk Yénetimi A¢iklamalar (devami)

33.2.3Dd6viz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
dedigmesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazl alacak ve borglanindan dolay yabanc) para
riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolan ve Avro'dur.
Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolan TL bazinda hazirlandi§indan dolayi, s6z konusu finansal
tablolar yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihleri itibarniyla, $irket'in net agik pozisyonu asagidaki yabanci para bazh varliklar ve

borglardan kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla yabanc para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Arabik 2014

(TL Tutar) (TL Tutan)
A. Ddviz cinsinden variiklar 4,465,683 533,347
B. Ddviz cinsinden yOkumlGlokler {301,928) (352,454)
C. Torev finansal araglar (46,159,184) {14,730,836)
Net déviz pozisyonu (A+B+C) (41,995,429) {14,549,943)

Agafidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla $irket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. $irket tarafindan tutulan yabanci para varliklann ve borglanin kayith tutarlan

yabanci para cinslerine gdre agafjidaki gibidir:

2015 ingiliz
BILANCO (TL) ABD Dolan Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR
Bankalar 1,288,083 3,177,600 - 4,465,683
Faktoring alacaklari - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 1,288,083 3,177,600 - 4,465,683
YUKUMLOLUKLER
Alinan krediler - - - -
Faktoring borglar - (17,585) - {17,585)
Finansal kiralama borclar {284,343) - - {284,343)
TOPLAM YUKUMLULUKLER {284,343) (17.585) - {301,928)
Briit pozisyon 1,003,740 3,160,015 - 4,163,755
Alim satim amagl ttrev finansal

araclar {39,111,917) {7,047,267) - {(46,159,184)
Bilanco disi pozisyon {39,111,917) {7,047,267) - {46,159,184)
Net yabanci para pozisyonu (38,108,177) {3,887,252) - {41,995,429)
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolan tamamiayici notlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteliji ve diizeyi (devami)
33.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalan (devami)

33.2.3 Ddéviz kuru riski

2014 ingiliz

BILANGO (TL) ABD Dolan Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR

Bankalar 533,347 - - 533,347
Faktoring alacaklari - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 533,347 - - 533,347
YUOKUMLULUKLER

Alinan krediler - - - -
Faktoring baorglan - {15,610) - {15,610)
Finansal kiralama borglar {336,844) - - (336,844)
TOPLAM YUKUMLULUKLER (336,844) {15,610) - {352,454)
Briit pozisyon 196,503 {15.610) - 180,893
Ahm satim amach tOrev finansal araclar {8,962,925) (5,767,911) - (14,730,836)
Bilango dis! pozisyon (8,962,925) (5,767,911) «  (14,730,836)
Net yabanci para pozisyonu (8,766,422) (5,783,521) - {14,549,943)

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla TL'nin agagida belirtilen déviz cinsleri kargisinda %10 deger kaybetmesi
vergi ¢ncesi dénem karimi 4,199,543 T kadar azaltacaktir (2014: 1,454,994 TL azaltacaktir).

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla TL'nin yukanda belirtilen déviz cinsleri kargisinda %10 deger kazanmasi
vergi éncesi donem karini 4,199,543 TL kadar artiracaktir (2014:1,454,994 TL artttracaktir.).

Bu analiz 31 Aralik 2015 ve 2014 itibanyla tum degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolar tamamlayici notlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmisgtir.}

a3. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devam)

33.2 Risk Yénetimi Agikiamalan (devami)

33.2.4  Likidite riski

Asafjidaki tablo, bilango tarihi itibariyla stzlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Sirket'in finansal yuktmlGlOklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen

tutarlar sézlegsmeye ve beklenen vadeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlandir:

31 Arahik 2015
Sézlesme
vadesi uyannca
S#zlesme uyannca vadeler nakit gikislar 3 aydan
Kayith Dederi toplami kisa 3-12ayarasi  1-5yil aras:
Tdrev Olmayan Finansal Yikdm!GlOkler 760.191.253 772.945.964 398.448.065  323.194.201 51.267.988
Alinan krediler 570,882,976 580,503,860 391,684,084 168,819,896 -
ihrag edilen tahviller 183,520,446 186,639,904 1,257,618 134,114,298 51,267,988
Faktoring borglar 5,503,488 5,503,488 5,503,488 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 284,343 298,957 38,850 260,007 -
31 Aralik 2015
Beklenen vade
Beklenen vade uyannca vadeler uyannca nakit 3 aydan
Kayith Dederi _ gikiglar toplam: lisa 3-12 ay arasi  1-5 yii arasi
Tiirev Olmayan Finansal YldkimliGliikler 216,669 216,669 216,669 - -
Diger borglar 216,669 216,869 216,669 - -
31 Aralik 2015
Sdzlegme
vadesi uyarinca
Sdzlesme uyarnca vadeler nakit gilugiar 3 aydan
Kayith Degeri toplam kisa 3-12ayarasi  1-5 yil arast
Tilrev Finansal YikUmlUlGkler 838,338 2,071,289 500,698 337,640 -
Torev nakit girigler 1,089,302 48.230,473 637,141 452,161 -
Torev nakit gikiglar (250,964) (46,159,184) (136,443) (114,521) -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi
31 Araltk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2 Risk Yonetimi Agiklamalar (devami)

31 Arahk 2014
Sdzlesme
vadesi uyannca
Sdzlegme uyannca vadeler nakit gikiglar 3 aydan
Kayith Degeri toplamt kisa 3-12ayarasi  1-5 yul arasi
Torev Olmayan Finansal YOkdmidlikler 696,123,266 714,762,299 151,300,407 432,363,465 131,098,427
Alinan krediler 483,458,526 495,888,231 142,366,068 353,522,163 -
ihrag edilen tahviller 208,842,885 215,016,311 5,418,554 78,737,757 130,860,000
Faktoring borglan 3,485,001 3,485,001 3,485,001 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 336,844 372,756 30,784 103,545 238,427
31 Aralik 2014
Beklenen vade
Beklenen vade uyannca vadelar uyarinca nakit 3 aydan
Kayith Dederi_cikiglar toplam lisa  3-12ayarasi  1-5 yil arast
Turev Olmayan Finansal YikimlilOkler 2,783,899 2,783,859 2,783,899 - -
Dijer borglar 2,783,899 2,783,899 2,783,899 -
31 Arahk 2014
Stzlegme
vadesl| uyarinca
Sdzlegme uyannca vadeler nakit grkiglar 3 aydan
Kayith Degeri toplamit lisa__ 3-12ay arasi  1-5 yil arasi
Tirev Finansal YukamiOldkler (187,278) 134,479 {31,584) 166,063 -
Tarev nakit girigler 153,285 14,865,315 7,914,665 6,950,650 -
Torev nakit gikiglar {340,563) {14,730,836)  (7,946,249) (6,784,587) -

Sermaye Yénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve ézkaynak dengesini en verimli ekilde kullanarak karini artirmay hedeflemektedir. Sirket'in
sermaye yapisi borglar ve 22 no'lu notta agiklanan ¢ikanimig sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini igeren dzkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in Ust yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda (st ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sintfiyla iligkitendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu'nun karartna bagh olanlar
Y&netim Kurulu'nun dederlendirmesine sunar.
Sirket'in genel stratejisi Snceki ddnemden bir farklilik géstermemektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla, ézkaynaklarin borglara oram asadidaki gibidir;

2015 2014
Toplam Borglari™ 760,658,886 699,257,728
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 7,098,567 2,557,259
Net Borg 753,560,319 696,700,469
Toplam Ozkaynak 519,543,078 447,003,936
Ozkaynak/borg orani 69% %64

(1) Toplam borglar 8denecek vergi ve yikumlGitkleri, borg ve gider karsiliklarini, cari dénem vergi
borcunu, ertelenmig gelirleri ve ertelenmis vergi borcunu igcermemektedir.

(56)




Kapital Faktoring Anonim S$irketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal tablolan tamamlayici notlar (devanu)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

34. Finansal araglarin gergege uygun dederi
Gergcede uygun deger bilgisi

Gergede uygun deger, bir finansal aracin zoruniu bir satis veya tasfiye islemi disinda génalli taraflar
arasindaki bir cari iglemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Sirket finansal araglanin gercede uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlanm kullanarak hesaplamigtir. Ancak, gergede uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergede uygun deger odlgumleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, ihrag edilen tahvillerin faiz oranlarimin bilango
tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandinlmig olmasi nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil clmak Gzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gésterilen finansal aktiflerin
ve borglarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlann Snemsiz miktarda
olabilecegdi diglnllerek defter degerierine yakin oldugu kabul edilmigtir.

Agadidaki tabloda, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal
tablolardaki finansal araglarin kayith degeri ve gergede uygun degerlerinin kargilagtiriimas yer
almaktadr,

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Gergege Gergege

Finansal varhkiar Kayith Dederi Uygun _Kayith Degeri Uygun
Krediler ve alacaklar- itfa edilmig maliyet ile

dlgdien kategorisi

Nakit degerler 49,857 49,857 228,129 228,129
Bankalar 7,048,710 7,048,710 2,329,130 2,329,130
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar 1,271,438,605 1,271,438,605 1,143,914,614 1,143,914 614
Diger alacaklar 6,759 6,759 7,484 7,484
Gergede uygun deder farki kir veya zarara

yansitilan finansal araglar kategorisi
Alim satim amagh tiirev finansal varlklar 1,089,302 1,089,302 153,285 153,285
Diger finansal yikimiilikler- itfa edilmis maliyet

ile digillen kategorisi
Alinan krediler 570,882,976 570,882,976 483,458,526 483,458,526
Faktoring borglan 5,503,488 5,503,488 3,485,001 3,485,001
Ihrag edilen menkul kiymetler 183,520,446 183,520,446 208,842,895 208,842,895
Finansal kiralama borglar 284,343 284,343 336,844 336,844
Diger borglar 216,669 216,689 2,783,899 2,783,899
Gerpede uygun deger fari kar veya zarara

yansifilan finansal araglar kategorisi
Ahm satim amagh trev finansal yokomlilikler 250,964 250,964 340,563 340,563
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide olmayan finansal tablolari tamamlayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

34. Finansal araglarin gergege uygun dederi (devami)

Finansal varliklarin ve yakomlGlGklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yik(mlOlOkler, birbirinin ayni varlik ve yakomllikler igin aktif
piyasada iglem gtren borsa fivatlarindan dederlenmigtir.

. Ikinci seviye: Finansal variik ve yokumlalikler, ilgili varlik ya da yakemlologon birinci sevivede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmigtir.

. Ugtinct seviye: Finansal varlik ve yiukomiolukler, varlik ya da yokomiologon gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmigtir.

Gergede uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yukumlGloklerin seviye simflamalan

asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibanyla

gercede uygun deger seviyesi
31 Arahk 1.
2015 seviye 2,seviye 3.seviye

Finansal varliklar

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

- Alim satim amacl tarev finansal varliklar

Finansal yiikiimldliikler
Alim satim amagh tlrev finansal yukamilGlokler
- Alim satim amagli turev finansal yukamitlakler

1,089,302 - 1,089,302 S
1,089,302 - 1,089,302 -
250,964 - 250,964 -
250,964 - 250,964 -

Raporlama tarihi itibariyla

gergege uygun deder seviyesi
31 Aralik 1.
2014  seviye seviye 3, seviye

Finansal varhklar

Gercede uygun deder fark) kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

- Alim satim amagch tGrev finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Alm satim amagli trev finansal yOkomlGlGkler

- Alim satim amagl tirev finansal yGkOmltlakler

35. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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163,285 - 153,285 -
153,285 - 153,285 o
340,563 - 340,563 S
340,563 - 340,563 -



