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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Ziraat Finansal Kiralama A.§. Yonetim Kurulu'na,
Finansal Tablolara iligkin Rapor

Ziraat Finansal Kiralama A.S.’nin {(“$irket ") 31 Arahk 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
ozkaynak degisim tablosu, nakit akig tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarim dzetleyen dipnotlar ve
diger agiklayic1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Hiskin Sorumluludgu

Sirket yénetimi, finansal tablolarin 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 saylh Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
fzahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacihk Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat"
na uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
onemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim sagilamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Baéhimsi1z Denetginin Sorumluludu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptgimiz bafimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagumnsiz Denetim
Standartlar’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek fizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kansti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasinm igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakl “6neml yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bafimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bajfimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla igletmenin finansal tablolannin hazirlanmasi ve gercege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gbriis verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarnn sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, igletme yonetimi tarafindan kullanmilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimn degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériiglim{iziin olugturulmas: igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

{

' Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:? Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Ziraat Finansal Kiralama A.$'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
alaglanim; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Raporlar:

TTK nin 402. Maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas sézlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine
uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK'nin 402. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinea, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers

Hatuk Yalgin, St
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 11 Subat 2016
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Ge¢mis

Ras

Denetimden Ge¢cmis

Cari Dénem

Onceki Donem

AKTiF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2015) (31 Arahk 2014)
TP YP: Toplam TP YP: Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI - - - - B B
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alm satim amagh finansal varliklar - - - - - -
2.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - - - - - -
2.3 Alm satim amagh tiirev finansal varliklar - - - - - -
. BANKALAR 3 1.002)  41575i 42577 451} 20.873] 21.324
1v. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 13 - 13 13 - 13
VI FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.1.1  Yurtici R - - R R R
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3  Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1  Yurtici R - - R R R
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VII.  FINANSMAN KREDILERI - - - - - B
7.1 Tuketici kredileri - - - - - -
72 Kredi kartlar: - - - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - -
VIIL.  KiIRALAMA ISLEMLER{ 5 542.372i 1.744.275; 2.286.647| 453.308: 1.317.708: 1.771.016
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar 536.310; 1.729.692; 2.266.002| 449.541: 1.297.796: 1.747.337
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 668.290; 1.975.466; 2.643.756| 576.155; 1.487.942; 2.064.097
8.1.2  Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - -
8.1.3  Kazamlmamug Gelirler (-) (131.980); (245.774); (377.754)| (126.614)! (190.146); (316.760)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 78 7.051 7.129 2.149 13.016 15.165
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar 5.984 7.532 13.516 1.618 6.896 8.514
IX. DiGER ALACAKLAR 9 5.326 3.216 8.542 5.793 2.343 8.136
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 5 38.0730  21.972 60.045| 59.671i 21.958! 81.629
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 51.125 163.537; 214.662 70.066: 151.659; 221.725
104 Ozel Karsiliklar (-) (13.052); (141.565); (154.617)| (10.395) (129.701)} (140.096)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV.  ISTIRAKLER (Net) 8 21.590 - 21590| 19.085 - 10.085
XV.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) - . - 3 B i
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 697 - 697 728 - 728
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 940 - 940 954 - 954
17.1 Serefiye - - - - - -
172 Diger 940 - 940 954 - 954
XVII. pESIN ODENMI$ GIDERLER 10 1.045 - 1.045 244 - 244
XIX. " CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - . -
XX." ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 21 105 - 105 39 N 39
XXI. DIGER AKTIiFLER 11 - - - - - B
ARA TOPLAM 611.163; 1.811.038; 2.422.201| 540.286: 1.362.882: 1.903.168
XXIL. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKIiN
VARLIKLAR (Net) 12 952 - 952 952 - 952
22.1  Satis Amagh 952 - 952 952 - 952
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIiF TOPLAMI 612.115} 1.811.038; 2.423.153| 541.238: 1.362.882; 1.904.120

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PASIF KALEMLER

Dipnot

.

Denetimden Ge¢mis

Do

Denetimden

Gecmis

Cari Dénem

(31 Aralik 2015)

Onceki Donem

(31 Aralik 2014)

TP

YP

Toplam

TP

YP

Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
1. ALINAN KREDIiLER
. FAKTORING BORCLARI
IV. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
4.1  Finansal Kiralama Borglar1
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1
4.3 Diger
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - )
V. IHRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net)
5.1  Bonolar
5.2 Varhiga Dayali Menkul Kiymetler
5.3  Tahviller
VI. DIGER BORCLAR
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR
VIIl. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
8.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar
8.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
10.1  Yeniden Yapilanma Karsilig1
10.2  Cahsan Haklar1 Yikimliligi Karsiligt
10.3  Diger Karsiliklar
XI. ERTELENMIS GELIRLER
XII. CARi DONEM VERGI BORCU
XIII. ERTELENMIS VERGi BORCU
XIV. SERMAYE BENZERi KREDIiLER
ARA TOPLAM
XV. SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
15.1  Satis Amagh
15.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin
XVI. OZKAYNAKLAR
16.1  Odenmis Sermaye
16.2  Sermaye Yedekleri
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlart
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler|
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilarak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
16.5 Kar Yedekleri
16.5.1 Yasal Yedekler
16.5.2 Statil Yedekleri
16.5.3 Olaganiistii Yedekler
16.5.4 Diger Kar Yedekleri
16.6 Kar veya Zarar
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarar1

13

14

15
15

21
17

21

244.974

131.791

131.791
3.888
2.821

388.495

236.881
250.000

(404)
9.479
4.165

5314
(22.194)
(59.601)

37.407

1.014
1.769.483

1.797.777

1.014
2.014.457

131.791

131.791
21.137
12.852

1.197
742

742

3.082

2.186.272

236.881
250.000

(404)
9.479
4.165

5314
(22.194)
(59.601)

37.407

160.556

2.508

251.972

199.633
250.000

(245)
9.479
4.165

5.314

(59.601)

(59.601)

1.890
1.417.510

1.452.515

1.890
1.578.066

2.508

1.704.487

199.633
250.000

(245)
9.479
4.165

5.314

(59.601)

(59.601)

PASIF TOPLAMI

625.376

1.797.777

2.423.153

451.605

1.452.515

1.904.120

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLI NAZIM HESAPLAR KALEMLERI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Cari Donem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2015) (31 Aralik 2014)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1I. RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iISLEMLER{ - - - - - -
III. ALINAN TEMINATLAR 5 4.121.440| 2.886.096| 7.007.536| 429.853| 733.489| 1.163.342
Iv. VERILEN TEMINATLAR 16 27.771 25.485 53.256 26.628 6.918 33.546
V. TAAHHUTLER 13.764 118.425 132.189 17.740 42.744 60.484
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 13.764 118.425 132.189 17.740 42.744 60.484
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri 13.764 118.425 132.189 17.740 42.744 60.484
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhdtleri 13.764 118.425 132.189 17.740 42.744 60.484
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - 188.195 188.195 -|  163.125 163.125
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh
Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - 188.195 188.195 - 163.125 163.125
6.2.1  Vadeli Alim-Satim Islemleri 16 - - - - - -
622  Swap Alim Satim Islemleri 16 - 188.195 188.195 - 163.125 163.125
6.2.3  Alim Satim Opsiyon [slemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5  Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 550 2.742 3.292 550 2.209 2.759
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.163.525| 3.220.943| 7.384.468| 474.771| 948.485| 1.423.256

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEM

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

NE AIT

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Dénem

(31 Aralik 2015)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki D6nem

(31 Arahk 2014)

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler
1.1.1 Iskontolu
1.1.2 Diger
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar
1.2.1 Iskontolu
1.2.2 Diger
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
1.4  Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
KIRALAMA GELIRLERI
15 Finansal Kiralama Gelirleri
1.6  Faaliyet Kiralamasi Gelirleri
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
1l.  FINANSMAN GIDERLERI (-)
2.1  Kullanilan Kredilere Verilen Faizler
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler
2.3 Finansal Kiralama Giderleri
2.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
2.5 Diger Faiz Giderleri
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar
1. BRUT K/Z (I1+11)
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-)
4.1 Personel Giderleri
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri
4.4 Genel Isletme Giderleri
45 Diger
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+IV)
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI
6.1 Bankalardan Alinan Faizler
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varhklardan
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan
6.4  Temettl Gelirleri
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden
6.5.2 Diger
6.6 Kambiyo Islemleri Kar1
6.7 Diger
VIl. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR ()
VIl
. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri

8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri

8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varhklardan
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri
8.2.2 éggs i\n’_la(;ll Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
iderleri
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
8.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar1
8.5 Diger
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII)
X.  BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+X1)
X1
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()
Cari Vergi Karsihgi
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
X1V. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI1£X111)
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlar1
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri
16.2 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlari
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri
XVI
. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XV1)
XVI
1l DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()
18.1 Cari Vergi Karsihg
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI1+XVI11)
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX)
HISSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC

i3.1

19

20

20

21
21

22

158.824

158.824
158.824

(90.523)
(76.645)

(13.433;

(445)
68.301
(18.861)
(9.874)
(117)

(8.553)
(317)
49.440
767.323
1.156

2,036
1.724
1.724

733.366

29.041

(22.643)

(744.752)

(744.307)
(445)
49,368

49.368

(11.961)
(11.988)
27
37.407

37.407
0,1496
0,1496

126.987

126.987
126.987

(68.566)
(58.880)

(8.281;

(1.405)
58.421
(18.513)
(8.968)
(81)

(9.239)
(225)
39.908
506.022
704

488.376
15.145
(99.515)

(497.530)

(201)
(495.199)
(2.130)
(51.115)

(51,115;

(8.486)
(8.449)
(37)

(59.601;

(59.601)
(0,2449)
(0,2449)

0,1496

(0,2449)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (31 Aralik 2015) (31 Aralik 2014)
I DONEM KARI /ZARARI 37.407 (59.601)
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (159) (175)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azaliglar - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 17 (199) (219)
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar: - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - -
2.15.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.15.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 44
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma
Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire [liskin Vergiler - -
2.2.6.1  Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
II1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 37.248 (59.776)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

5




ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

. . . . Hisse Diger Siniflandiriimayacak Simiflandirilacak Birikmis
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Sermaye | Senedi Ihrag} Hisse Senedi Sermayei Birikmis Diger Kapsaml Diger Kapsamli Gelirler ve
DEGISIKLIKLER Sermaye: Yedekleri Primleri; Iptal Karlar1 Yedekleri Gelirler ve Giderler Giderler
Donem Net
Yasal Statii Olaganiistiii ~ Diger Kar; Dénem Kér1/{ Gegmis Dénem Kar veya _ Toplam
1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri: _ Yedekler: Yedeklerii  Yedekler: Yedekleri (Zarar1) Kér1 / (Zarar1) Zarar1] _Ozkaynak|
ONCEKi DONEM
(1 Ocak 2014)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 150.000 - - - - - (70) - - - - 5.477 3.963 - 1.514 - 4.037 - 4.037 159.444
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - (35) - (35) (35)
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - (35) - (35) (35)
[LIB Yeni Bakiye (1+11) 150.000 - - - - - (70) - - - - 5.477 3.963 - 1514 - 4.002 - 4.002 159.409
Iv. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 100.000 - - - - - - - - - - - - - - - - - - 100.000
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azals - - - - - - (175) - - - - - - - - - - - - (175)
XI. Doénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - (59.601) - (59.601) (59.601)
XII. Kér Dagitimi - - - - - - - - - - - 4.002 202 - 3.800 - (4.002) - (4.002) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 4.002 202 - 3.800 - (4.002) - (4.002) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (111+1V+.....+XI1+XII) 250.000 - - - - - (245) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - (59.601) - (59.601) 199.633
CARI DONEM
(1 Ocak 2015)
I Onceki Donem Sonu Bakiyesi 250.000 - - - - - (245) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - (59.601) - (59.601) 199.633
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarn Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
{18 Yeni Bakiye (1+11) 250.000 - - - - - (245) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - (59.601) - (59.601) 199.633
Iv. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimt - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azahs - - - - - - (159) - - - - - - - - - - - - (159)
XI. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 37.407 - 37.407 37.407
XII. Kar Dagitimt - - - - - - - - - - - - - - - - - (59.601) 59.601 -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - (59.601) 59.601 -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (IH+1V+.....+X1+XI1) 250.000 - - - - - (404) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - (22.194) (59.601) 37.407 236.881
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislar/azahslari,
2. Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlari),
4, Ya%anm para gevirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglary/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kéar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

ifade eder.

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (31 Aralik 2015) (31 Aralik 2014)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart (52.285) (53.831)
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 159.032 127.474
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
113 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alinan Temettiiler 20 2.036 1.797
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar (104.257) 3.316
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 8.122 4.387
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 21 (9.874) (8.889)
1.1.9 Odenen Vergiler (11.988) (5.941)
1.1.10  Diger (95.356) (175.975)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (96.287) (42.679)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net Azalis (Artig) (517.780) (374.850)
1.2.4 Diger Aktiflerde Net Azalig (Artis) (391) 8.185
1.2.5 Faktoring Bor¢larindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 486.676 328.291
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azalis (Artis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net (Azalis) Artig (64.792) (4.305)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (148.572) (96.510)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 (287) (628)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKkisi (287) (628)
c FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
: AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 130.875 -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Ckist (75.000) -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglar - 100.000
3.4 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
L. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 55.875 100.000
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki
’ Etkisi 114.237 680
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Azalis (Artis) 21.253 3.542
VL. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 21.324 17.782
VIIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 42.577 21.324

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

(31 Aralik 2015)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

(31 Aralik 2014)

DONEM KARININ DAGITIMI (*)

11 DONEM KARI 49.368 (51.115)
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (11.961) (8.486)
1.2.1 | Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (11.988) (8.449)
1.2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yiikiimlilikler (**) 27 37)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 37.407 (59.601)
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 | BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) 27 37)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] )
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 | Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 | imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 | IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 | STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 | imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HIiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,1496 (0,2449)
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 14,96 (24,49)
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV. | HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
44 | IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

*) Sirket’in 2015 yili faaliyet sonuglarina iliskin genel kurulu heniiz yapilmamistir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarma iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artirimima konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 27 TL (2014:

37 TL) ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”) 10 Temmuz 1991°de, 3226 sayili Tiirk Finansal Kiralama
Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket, bu tarihten itibaren finansal kiralama
operasyonlarina baglamistir.

Sirket’in ana operasyonlar1 endiistriyel, ofis ve diger ekipmanlar ile birlikte tasitlar, gayrimenkul ve
tarimsal faaliyetlere yonelik ekipmanlarm kiralanmasim igermektedir. Sirket’in genel miidirlugi
Mecidiyekdy Mahallesi Biiylikdere Caddesi No:83 Sisli - Istanbul - Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ana ortag1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’dir.
31 Aralik 2015 tarihi itibarryla personel sayist 80’dir (31 Aralik 2014: 81).

31 Aralik 2015 ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibartyla hazirlanan finansal tablolar Yo6netim
Kurulu tarafindan 11 Subat 2015 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolar1 degistirme
yetkisine sahiptir.

Sirket’in faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(finansal kiralama) yuratilmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Sirket, bu finansal tablolarini, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” ve aym tarihli ve sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlarnt (“TMS”), ara donem
raporlamasi ¢ergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama
Standardi” ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara
ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarma iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamigtir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeriyle Olgiilen binalar harig, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Kullamlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolart
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde asagida etkileri
aciklanan haricinde énemli bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen O6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar’”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu smirli degisiklik tigiincii kisiler veya
caliganlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin
hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasmin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi
gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik Iyilestirmeler 2010-2012 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik Iyilestirmeler 2011-2013 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin {1k Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii
- TMS 40, Yatirnm Amagli Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin
nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devami) :

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi,
kauguk agaci, palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasimi degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin,
maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna baglh olarak, degisiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir. Tastyict bitkiler iizerinde biiyliyen
iirlinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle, varligin kullanimin1 igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigia agiklik getirmistir.

TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin,
diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal
tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili
tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastinlabilirligi saglamak adimna, tarife
diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarii muhasebelestirirken 6zkaynak yontimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is ortakligi
arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucu, isletme tanimina giren bir islem gerceklestiginde (bagh ortakliga iligkin ya da degil)
islem sonucu olugan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis
veya satisi ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagh ortakliga iliskin olmasa bile
bir kism1 muhasebelestirilir.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarim
tyilestirmek amaglanmustir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar1 i¢in konsolidasyon muhafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devami) :

Yillik Iyilestirmeler 2014 Donemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satis amacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis yontemlerine
iligkin degisiklik

- TFRS 7, “Finansal araglar: A¢iklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet sdzlesmelerine
ilisikin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaclanmistir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklardaki yatirimlar”;

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler yatinm isletmeleri ve onlarm bagli ortakliklar1 i¢in konsolidasyon muhafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart, hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolardaki briit satis karlarinin diinya capinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliklerin siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve aymi zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
zarar1t modelini de igermektedir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarm, uygulanmasmin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir. Iligkili taraflarla donem icerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler
gergeklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari iizerinden yapilmistir (Dipnot 23).

Finansal kiralama islemleri
(i) Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirmminin tutarindan diistiliir.

Kazanilmams finansman geliri, briit kira yatinmi ile kiralamadaki zimni faiz orami iizerinden briit
yatirimin bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baglangici itibariyla, asgari kira
O0demeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varligin gergege uygun degeri ile
baslangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oramdir.

(ii) Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diigiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olam {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Siipheli finansal kiralama alacaklari karsihigi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar karsiligi Sirket’in finansal kiralama alacaklar1 portfoyiindeki tahsili silipheli alacaklar
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligt BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir.

Tgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 151-240 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 ile 365 giin
arast geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 365 gilinden fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Siipheli finansal kiralama alacaklar1 karsihigi (Devami)

Ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iligkin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun
16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyathlik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarin1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri
oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagn tahsili ile daha 6nce ayrilmus olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften dustilir.
Onceki donemlerde iizerinden karsilik ayrilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabina gelir olarak kaydedilir.

Finansal araclar

Sirket, menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve istirakler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

(i)  Alum satim amacl finansal varliklar

Alim satim amagl finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle Olciilen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik, eger prensip olarak kisa vadede satilmak
amaciyla alinmigsa bu gruptadir. Tiirevler de eger riskten korunmak amacl olarak belirlenmedilerse
alim satim amagli finansal varliklar olarak siniflandirilirlar.

(i)  Satilmaya hazir menkul kiymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akig1 yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “Finansal varliklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gergcege uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger diisiikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diistikliikklerinin etkisi gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis gercege uygun
deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen
ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclar
bulunmakta ve ger¢ege uygun degerleri gilivenilir olarak Olclilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
(i) Istirakler

Istirakler, yatirimen isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
is ortakligi veya bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde Onemli etkisinin bulundugu
isletmelerdir.

Istiraklerde 6nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri 6zkaynak yontemine gore
yapilir. Bu yontemde istirak 6nce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim
yapilan ortakligin 6zkaynagindan yatirnmecinin paymna diisen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da
azaltilir. Bu islem yapilirken ana ortakligin payma diisen net kar ya da zarar gelir tablosunda, diger
O0zkaynak kalemlerindeki artiglar ise niteligine goére sermaye yedeklerinin ilgili hesabinda gosterilir
(Dipnot 8).

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Borclanma maliyetleri
Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Yabancai para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) kurlar ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin
tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Demirbaglar 3-10 yul
Tagitlar Syil
Ozel maliyetler kira stiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yliksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate alinir (Dipnot 6).

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olugsmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar

enflasyona gore diizeltilmis maliyetleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan varliklar dogrusal
amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik 6miirleri olan 3-15 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 7).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yukimluliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugilinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 17).

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan, 12 Mart 2013 tarih ve
28585 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi1 (“TMS 19”) Hakkinda Teblig (Sira No: 9)” ile aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktiieryal varsayim ile gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin
muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak
izere degisiklige gidilmistir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirilma kistaslarini saglayan varliklar; defter degerleri ile
satig i¢in katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olan ile olgiiliir. S6z
konusu varliklar iizerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayr1 olarak
sunulur. Bir varligin satis amacl elde tutulan bir varlik olarak smiflandirilabilmesi i¢in ilgili varligin
(veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun)
satisinda sikca rastlanan ve alisilmig kosullar ¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve
satig olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim
kademesi tarafindan, varligin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) satisina iliskin bir plan
yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis
olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gergege uygun degeriyle uyumlu bir
fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma
stiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu gecikmenin isletmenin kontrolii disindaki olaylar
veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve isletmenin ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik
grubunun) satisina yonelik satis planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi
durumunda s6z konusu varliklar, satis amaglh elde tutulan varlik olarak siniflandirilmaya devam edilir.

Satis amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iliskin deger diistikliigii kayiplar ve
miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 12).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliliikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir (Dipnot 21).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Ertelenmis vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliiglin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin BDDK agiklamalarina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan
yasalagmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Gegici farklar1 olusturan ana kalemler, maddi duran varlik amortisman farklari, kidem tazminati
karsilig1 ve kullanilmamus izin karsiliklaridir ve alinan kredilerin reeskont farklaridir (Dipnot 21).

Ertelenmis vergi varligir veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenmis vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir
(Dipnot 21).

Cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri, karsilikl1 olarak birbirinden mahsup edilir.

Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmas1 ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman igerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi dncesi orani ile gelecekteki nakit akislarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net
yatirima sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve
kazanilmamis finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan disiiliir.
Kazanilmamis finansman geliri, briit kira yatinmi ile kiralamadaki zimni faiz orami iizerinden
hesaplanan briit yatirmrmin bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baglangici
itibariyla, asgari kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplamini, kiralanan varligin gercege
uygun degeri ile baslangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Alman Kkrediler

Alman krediler ilk olarak islem maliyetlerini de iceren gergege uygun bedelleri ile kayitlara alinir.
Alman krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile
degerlenir (Dipnot 13).

ihrac edilen menkul kiymetler

fhra¢ edilen menkul kiymetler etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
tizerinden kaydedilir (Dipnot 14).

Turev finansal araclar

Vadeli doviz sdzlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olusan masraflar1 da igeren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde yine ger¢ege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan
elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tiirev finansal araglarin
siniflandirmasina gore degismektedir. Nakit akis riskinden korunma amacli tiirev finansal araglar etkin
bir korunma olarak belirlenmigse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev
finansal araglar1 her ne kadar Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinde kullanilsalar da, riskten korunma
muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olugan masraflart da iceren gergcege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde de gercege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Bu araclarin gercege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak
gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz sozlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit akiglari ile degerlenmektedir.
Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca ¢ikarilmig bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklarn “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 22).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 25).

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Sirket finansal tablolarii igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin
tasian degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Finansal kiralama alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek ic¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama alacaklar1 izerindeki deger
diistiikligii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gozden
gecirilmektedir.

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir (Dipnot 21).

3 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Bankalar 42.577 21.324
- vadeli mevduat 40.146 20.873

- vadesiz mevduat 2.431 451
42 577 21.324

Nakit akig tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla tutar1 42.577 TL (31 Aralik 2014: 21.324 TL) olup bu hesaplara iliskin gelir reeskontlarini
icermemektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, vadeli mevduat bir aydan kisa vadeli olup, Avro ve ABD Dolar1
cinsinden etkin faiz oranlan sirastyla %1,30 ve %1,65°dir (31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, vadeli
mevduat bir aydan kisa vadeli olup, Avro, ABD Dolar cinsinden etkin faiz oranlan sirasiyla %1,40,
%1,75°tir).

31 Aralik 2015 wve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla banka mevduati iizerinde blokaj
bulunmamaktadir.
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4 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Ortaklik Pay1 Istirak Tutar Ortakhik Pay1 Istirak Tutar
Cinsi % TL (*) % TL (*)
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 0,01 8 0,01 8
Ziraat Sigorta A.S. 0,01 5 0,01 5
13 13

*) Sirket’in, yukarida detay1 verilen satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar aktif
bir piyasada islem gdrmemesi ve borsaya kote olmamasi nedeniyle gercege uygun degerleri giivenilir
olarak 6l¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Finansal kiralama alacaklari 2.608.940 2.038.957
Faturalanmis finansal kiralama alacaklart 34.816 25.140
Briit finansal kiralama alacaklari 2.643.756 2.064.097
Kazanilmamus faiz geliri (-) (377.754) (316.760)
Kiralama islerinden alacaklar 2.266.002 1.747.337
Takipteki finansal kiralama alacaklar 214.662 221.725
Deger diisiikliigii karsiligi (-) (154.617) (140.096)
Kiralama islemlerinden alacaklar, (net) 2.326.047 1.828.966
Kiralama islemlerinden alacaklar 2.266.002 1.747.337
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 7.129 15.165
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar 13.516 8.514
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 2.286.647 1.771.016
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5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin 6nemli bir kismi
sabit faizlidir. Finansal kiralama alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklari

Brut Net
Doénem Sonu 31 Arahk 2015 31 Arahk 2015
31 Aralik 2016 870.606 723.950
31 Aralik 2017 666.576 567.357
31 Aralik 2018 465.126 402.510
31 Aralik 2019 291.324 256.824
31 Aralik 2020 ve sonrast 350.124 315.361
2.643.756 2.266.002
Finansal Kiralama Alacaklari
Brut Net
Doénem Sonu 31 Arahk 2014 31 Arahk 2014
31 Aralik 2015 644.052 519.381
31 Aralik 2016 527.117 440.575
31 Aralik 2017 396.347 344.281
31 Aralik 2018 238.616 210.261
31 Aralik 2019 ve sonrast 257.965 232.839
2.064.097 1.747.337
Net finansal kiralama alacaklar1 asagidaki sekilde analiz edilebilir:
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 2.231.186 1.722.197
Vadesi ge¢cmis fakat deger diistikliigline ugramamis 34.816 25.140
Deger disiikliigline ugramis 214.662 221.725
2.480.664 1.969.062
Deger diistikliigii karsilig (-) (154.617) (140.096)
Net finansal kiralama alacaklari 2.326.047 1.828.966

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla deger diisiikliigiine ugramis 214.662 bin TL (31 Aralik 2014: 221.725
bin TL) tutarindaki takipteki finansal kiralama alacaklarina karsilik kiracilardan alinan teminat tutari

29.102 bin TL’dir (31 Aralik 2014: 37.297 bin TL).
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5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla vadesi geg¢mis fakat deger diisiikliigline
ugramamis finansal kiralama alacaklarinin faturalanmig tutar ve kalan anapara bazinda yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faturalanms Tutar Kalan Anapara Faturalanmis Tutar Kalan Anapara

0-30 gun 15.206 404.103 9.800 486.120
31 - 60 gin 5.081 17.645 3.067 12.241
61 - 90 gin 5.383 21.358 7.790 14.472
91 - 150 giin 9.146 19.383 4.483 26.045

34.816 462.489 25.140 538.878

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla deger kaybma ugramis finansal kiralama
alacaklarinin faturalanmis tutar ve anaparalari dahil yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1-150 gun - -
151-240 gin 10.290 43.268
241 - 365 glin 5.205 24.578
365 gin ve Uzeri (*) 199.167 153.879
214.662 221.725

(*) 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla ilgili tutarin 99.993 bin TL’lik kismu Sirket’in
takipteki alacaklara intikal ettirmis oldugu bir miisteriden olan finansal kiralama alacagindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ilgili alacak tutar1 i¢in %100 oraninda karsilik
ayirmistir.

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2015 2014
Donem Basi - 1 Ocak 140.096 44.968
Karsilik gideri 22.643 99.515
Doénem iginde yapilan tahsilat (-) (Dipnot 20) (8.122) (4.387)
Dénem Sonu - 31 Arahk 154.617 140.096
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5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklar1 i¢in finansal kiralamaya tabi maddi
varliklar haricinde miisterilerden alinan teminatlarin tutart 6.402.849 bin TL’dir (31 Aralik 2014:
1.163.342 bin TL). Sirket risk tutarin1 asan teminatlar1 risk raporlamalarinda dikkate almamaktadir.
Teminatlarin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ipotekler 4.036.762 1.048.520
Kefaletler 2.835.985 -
Rehinli varliklar 75.568 74.737
Geri alim garantileri 37.480 33.912
Alman teminat mektuplar 1.400 1.892
Alinan teminat senetleri 5.434 3.274
Teminat mektuplari 14.907 1.007
7.007.536 1.163.342

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6deme glicliigli sebebi ile finansal kiralama alacagi yeniden 6deme
planina baglanan s6zlesme tutar1 47.884 bin TL dir (31 Aralik 2014: 5.927 bin TL).

Briit finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla sektorel
dagilim1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 % 31 Aralik 2014 %

Insaat 456.369 17 203.039 10
Tarim, hayvancilik ve ormancilik 424.194 16 320.031 16
Metal sanayi 318.467 12 314.365 15
Tekstil 298.808 11 197.106 10
Saglik 185.456 7 110.719 5
Tasimacilik 167.845 6 135.895 7
Gida 139.358 5 106.068 5
Turizm 113.260 4 115.266 6
Orman iiriinleri, kagit 88.025 4 46.198 2
Kimya, plastik ve ilag sanayi 73.016 3 51.208 2
Madencilik 51.368 2 63.564 3
Diger (*) 327.590 13 400.638 19
2.643.756 100 2.064.097 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira s6zlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda
teslim edilir.

(*)  Ilgili tutarin 174.354 TL’lik kismu satis ve geri kiralama islemi sonucu olusan, tek bir miisteriye ait
finansal kiralama alacagindan olugmaktadir (31 Aralik 2014: 177.707 TL).
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Demirbaglar 1.802 214 (122) 1.894
Ozel maliyetler 20 - - 20
1.822 214 (122) 1.914
Birikmis amortisman
Demirbaslar (1.087) (228) 107 (1.208)
Ozel maliyetler 7 2 - 9)
(1.094) (230) 107 (1.217)
Net defter degeri 728 (16) a5) 697
1 Ocak 2014 laveler Cikislar 31 Aralik 2014
Malivet
Demirbaslar 1.453 389 (40) 1.802
Ozel maliyetler 20 - - 20
1.473 389 (40) 1.822
Birikmis amortisman
Demirbaglar (960) (154) 27 (1.087)
Ozel maliyetler (5) 2 - @)
(965) (156) 27 (1.094)
Net defter degeri 508 233 (13) 728
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7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2015 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2015
Malivet
Haklar 1.506 73 - 1.579
Birikmis amortisman
Haklar (552) (87) - (639)
Net defter degeri 954 (14) - 940
1 Ocak 2014 laveler Cikislar 31 Arahk 2014
Maliyet
Haklar 1.267 239 - 1.506
Birikmis amortisman
Haklar (483) (69) - (552)
Net defter degeri 784 170 - 954
8 - ISTIRAKLER
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ortakhk Pay1  Istirak Tutar1  Ortakhk Pay1  Istirak Tutari
Cinsi % TL % TL
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 21.590 24 19.085
21.590 19.085
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak 19.085 18.713
Kardan diisen pay 4.518 2.262
Temettli 6demeleri (2.019) (1.783)
Diger 6zkaynak hareketleri 6 (107)
Ozkaynak yontemine gore istiraklerdeki toplam degisim (*) 2.505 372
21.590 19.085

(*)  Gelir tablosu gelir/gider kalemleri iginde 6zkaynak yontemi ile degerlenen ortaklardan alinan kar/zarar
kalemi bulunmamasi nedeniyle ilgili tutar “Diger faaliyet gelirleri” hesap kalemi i¢inde sunulmustur
(Dipnot 20).
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9 - DIGER ALACAKLAR

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Miisterilerden tali alacaklar 8.530 8.107
Dava ve mahkeme masraflarindan alacaklar 12 12
Miisterilere fatura edilecek bedeller - 17

8.542 8.136

10 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin 0denen sigorta giderleri

31 Aralik 2015
1.045

31 Aralik 2014
244

1.045

244

11 - DIGER AKTIFLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

12 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Satis amagh elde tutulan varliklar 952 952
952 952

1 Ocak _ 31 Arahk

2015 Ilaveler Cikislar 2015

Arazi ve arsalar 952 - - 952
Net defter degeri 952 - - 952
1 Ocak ) 31 Arahk

2014 Ilaveler Cikislar 2014

Arazi ve arsalar 952 - - 952
Net defter degeri 952 - - 952
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13 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Déviz
Oran (%) tutari TL Oran (%) tutari TL
Yurtdis1 bankalar:
Sabit faizli krediler:
-Avro 3,34 156.456 497.154 3,33 152.658 430.601
-ABD Dolar1 3,59 15.003 43.622 2,98 212.713 493.261
-TL - - - 10,93 80.156 80.156
Degisken faizli krediler:
-Avro 3,12 35.947 114.224 - - -
-ABD Dolar1 1,60 16.936 49.243 3,14 10.024 23.244
704.243 1.027.262
Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:
-Avro 2,30 190.288 604.660 3,49 80.323 226.566
-ABD Dolar1 3,21 150.609 437.910 - - -
-TL 12,78 244974 244974 10,57 80.400 80.400
Degisken faizli krediler:
-ABD Dolar1 3,24 7.797 22.670 3,59 15.003 34.790
-Avro - - - 3,38 74.112 209.048
1.310.214 550.804
Toplam 2.014.457 1.578.066

14 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Thrac edilen tahviller 131.791 75.916
Toplam 131.791 75.916

Sirket’in halka arz yoluyla ihrag¢ etmis oldugu tahviller ve 6zellikleri su sekildedir :

ihrac Edilen Ortalama
ISIN Kodu ihrac Tarihi Tutar Tutar itfa Tarihi Faiz Oram Kupon Dénemi
TRSZFKL21718 19 Subat 2015 130.000TL 16 Subat 2017 7,92 3 ayda bir

kupon édemeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvilin kupon faiz oram1 degisken olup, tahvilin her kupon déneminde
olusacak olan faiz oran, ilgili tahvil i¢in gosterge olarak segilen T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ihra¢ edilmis devlet i¢ bor¢lanma senetleri baz alinarak, ilgili izahnamede belirtilen yontemler ile
yeniden hesaplanmaktadir.
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15 - DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

Diger borglar agirlikli olarak finansal kiralama sdzlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurtigi saticilardan
yapilan ¢esitli sabit kiymet alimlarina iligkin ticari bor¢lardan olugmaktadir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Finansal kiralama islemleri saticilarina borg¢lar 21.137 26.281
21.137 26.281

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla diger borg¢larin vadesi 1 yildan kisadir.

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Diger Yabanci Kaynaklar
Alinan finansal kiralama avanslari 12.852 16.629
12.852 16.629

16 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Etkin Faiz Orjinal Etkin Faiz Orjinal
Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Degisken faizli:
-Avro Lib + 2,67 13.500 42.898 Lib + 2,67 13.500 38.079
-Avro Lib + 2,67 32.000 101.683 Lib + 2,67 32.000 90.263
-ABD Dolari Lib + 2,67 15.000 43.614 Lib + 2,67 15.000 34.783
60.500 188.195 60.500 163.125
Sabit faizli:
-Avro 0,8 + 2,67 13.500 42.898 0,8 +2,67 13.500 38.079
-Avro 0,8 + 2,67 32.000 101.683 0,8+ 2,67 32.000 90.263
-ABD Dolari 0,8 +2,67 15.000 43.614 0,8 +2,67 15.000 34.783
60.500 188.195 60.500 163.125

Verilen teminat mektuplar: ve acilan akreditifler:

Sirket 27.771 bin TL (31 Aralik 2014: 26.628 bin TL) tutarindaki teminat mektuplarint mahkemelere,
bor¢lu oldugu bankalara ve giimriiklere vermistir. Finansal kiralama konusu yurtdist mal alimlar
nedeniyle bankalar nezdinde acilan akreditiflerin toplam tutar1 ise 25485 bin TL’dir
(31 Aralik 2014: 6.918 bin TL).

Sirket iizerine kayith finansal kiralamaya konu olan mallar {izerinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket aleyhine 723 bin TL tutarinda acilmis dava bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: 664 bin TL). Bu davalar Sirket’in finansal kiralama soézlesmelerine konu olan
mallarin, iiclincii taraflar tarafindan, kiract kullanimindan kaynaklanan zararlarin tahsili amactyla
acilan davalar olup, Sirket’in bu zararlar ile ilgili kullanicilara riicli etme hakki bulunmasi nedeniyle,
bu davalar ile ilgili finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
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17 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

Kidem tazminati karsilig1 468 351
Kullanilmamus izin karsiligi 274 243
742 594

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla tam tutar olarak 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) ile

siirlandirilmastir,

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerini gelistirip
kullanmaktadir. Buna gére toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler
kullanilmustir:

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Iskonto orani (%) 4,25 2,45
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 84,43 86,29

Temel varsayim, her hizmet yil1 i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavami yilda bir ayarlandigi ig¢in, 1 Ocak 2016
tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
Donem Basi - 1 Ocak 351 390
Hizmet maliyeti 73 44
Faiz maliyeti 49 37
Aktiieryal kayip 194 219
Cari dénem icgerisinde 6denen (199) (339)
Donem Sonu - 31 Arahk 468 351
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18 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri nominal 10 Kurus degerinde 2.500.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye
i¢indeki paylar1 tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Pay Pay Oram Pay Pay oram
Tutan (%) Tutan (%)
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 250.000 100,00 250.000 100,00
Ziraat Teknoloji A.S. <1 - <1 -
Avni Demirci <1 - <1 -
Osman Arslan <1 - <1 -
Onur Ekizce <1 - <1 -
(")denmis sermaye 250.000 100,00 250.000 100,00

Sermaye diizeltme farklar1 6zkaynak kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlari ile
enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade eder.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

19 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31Aralhk 2015 31Arahk 2014

Personel giderleri 9.874 8.968
Genel isletme giderleri 8.553 9.239
Kidem tazminat1 gideri 117 81
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 6, 7) 317 225
18.861 18.513
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19 - ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31Arahk 2015 31Arahk 2014

Genel isletme giderleri
Sozlesme giderleri (*) 2.657 2.257
So6zlesme komisyon giderleri 1.468 1.947
Disaridan saglanan hizmet giderleri 1.014 95
Kira giderleri 979 610
Denetim ve danismanlik giderleri 477 486
Seyahat ve temsil giderleri 359 111
Dava masraflar1 ve avukatlik giderleri 353 1.778
Nakil vasita giderleri 346 491
Haberlesme giderleri 307 330
Reklam giderleri 167 195
Kirtasiye giderleri 103 109
Vergi, resim ve har¢ giderleri 68 641
Diger 255 189
8.553 9.239
* Sozlesme giderleri, finansal kiralama sozlesmelerine konu olan mallarin satin alinmasma iligkin ithalat, noter ve

ekspertiz giderlerinden olugmaktadir, bu giderler miisterilere yansitilmaktadir.
20 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERI

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31Arahk 2015 31Arahk 2014

Diger faaliyet gelirleri
Kambiyo islemlerinden karlar 733.366 488.376
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 5) 8.122 4.387
Temerr(t gelirleri 5.024 2.468
Finansal kiralama alacag satis geliri 3.996 -
Miisterilere yansitilan faturalardan gelirler 2912 1.697
Komisyon gelirleri 2.822 2.325
[stirak karindan alinan pay (Dipnot 8) 2.505 372
Temettii gelirleri 2.036 1.797
Tiirev finansal islemlerden karlar 1.724 -
Faiz gelirleri 1.156 704
Finansal kiralama s6zlesme devir gelirleri 956 534
Miisterilere yansitilan hizmet bedelleri 2 36
Diger 2.702 3.326
767.323 506.022
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20 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERI (Devami)

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla diger faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31Aralk 2015 31Arahk 2014
Diger faaliyet giderleri

Kambiyo islemleri zararlar 744.307 495.199
Tiirev finansal islemlerden zararlar - 201
Diger 445 2.130
744.752 497.530

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kurumlar vergisi karsilig1 3.082 2.508
3.082 2.508
Odenecek sosyal sigorta primleri 214 191
Odenecek gelir vergisi borcu 220 191
Odenecek KDV 756 2.215
Odenecek damga vergisi borcu 7 6
1.197 2.603

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliill 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2013 yil1 igin %20’dir (2013: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazang¢larin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hilkkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmnin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artts oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. 2005 ve sonraki yillar igin s6z konusu sartlar
saglanmadig i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agan sabit kiymet alimlarmin
%40°1 olarak hesapladiklar1 yatinm indirimi istisnasina, 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5479 sayil yasa ile son verilmisti. Ancak, s6z konusu yasa ile
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 69. madde uyarinca gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri
31 Aralik 2005 tarihi itibartyla mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi
istisnasi tutarlar ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiriirlikten kaldirilmadan onceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nci maddeleri cergevesinde
baslanilmis yatirimlart ig¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden 6nce baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
yiirlirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine goére hesaplayacaklar1 yatirim indirimi istisnasi
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdi.

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007 ve 2008 yillart igin)
yatirim indirimi uygulayan gelir vergisi miikellefleri, 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan
vergi tarifesini; kurumlar vergisi miikellefleri ise miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
25 inci maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oranini, indirimin uygulandig1 yil kazanglarina
uygulamak suretiyle anilan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini hesaplamiglardi.

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki gilivenlik,

vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykir1 oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi’ne
dava acilmustir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayili karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasi (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmis yatirim indirimiyle ilgili
siire sinirlamasi ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi Karari, Resmi Gazete’de
8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmustir. Ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi Karari’nin Resmi Gazete’de
yayimtyla birlikte yiiriirliige girmistir.

Buna ilave olarak Resmi Gazete’de 1 Agustos 2010 tarihinde yaymlanan, 23 Temmuz 2010 tarihli ve
6009 No’lu Kanuna gore, Anayasa Mahkemesi’ nin iptal karar1 sonrasinda yeniden kazanilan yatirnm
indirimi tutarinin yil sinir1 olmaksizin ancak kazancin %25’i ile sinirli olarak indirimine izin
verilmistir.

6009 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69. maddesine eklenen, yatirim indirimini
kazancin %25°1 ile sinirlayan hiikiim, Anayasa Mahkemesi’nin 9 Subat 2012 tarihli karariyla iptal
edilmis, Hikmiin karar Resmi Gazete’de yayimlanacagi giine kadar yiiriliigii durdurulmus ve
Anayasa Mahkemesi’nin yiriirliigli durdurma karar1 18 Subat 2012 tarih ve 28208 sayili Resmi
Gazete’ de yayimlanarak yiirtirliige girmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kurumlar vergisi gideri 11.988 8.449
Eksi: Pesin 6denen vergiler (8.906) (5.941)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii - net 3.082 2.508
1 Ocak - 1 Ocak -

31Aralk 2015 31Arahk 2014

Vergi gideri

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (11.988) (8.449)
Ertelenmis vergi gider etkisi 27 37)
(11.961) (8.486)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi 0ncesi kar/(zarar) 49.368 (51.115)
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (9.873) 10.258
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (4.583) (19.981)
Vergiden muaf gelirler ve diger indirimler 2.495 1.237
Cari y1l vergi gideri (11.961) (8.486)
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta
ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca
bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalagsmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliklerinin etkileri, yiiriirlikteki vergi oranlar kullanilarak agagida 6zetlenmistir:

Toplam Ertelenmis vergi varhklary/
gecici farklar (yakamlalukleri)
31 Arahk 201531 Arahk 2014 31 Arahk 201531 Arahk 2014

Kidem tazminati karsilig 468 351 94 70
Kullanilmayan izin kargiligt 274 243 55 49
Ihra¢ edilen menkul kiymetler iskonto

edilmis reeskont farki 58 69 12 14
Ertelenmis vergi varhklar: 800 663 161 133
Alman krediler iskonto edilmis

reeskont farki 77 324 16 65
Maddi ve maddi olmayan duran

duran varliklarin matrah farklari 198 143 40 29
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 275 467 56 94
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 525 196 105 39

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu asagidaki gibidir.

2015 2014
Donem Basi - 1 Ocak 39 32
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 27 (37)
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 39 44
Doénem Sonu - 31 Arahk 105 39
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22 - HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari donem net kari/(zarar1) 37.407 (59.601)
Beheri 1 TL nominal degerli

hisselerin agirlikli ortalama adedi 250.000.000 243.333.333

Hisse basina diisen kar/(zarar) (TL) 0,1496 (0,2449)

Seyreltilmis hisse basina diisen kar/(zarar) 0,1496 (0,2449)

23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kalemleri

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Mevduat
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 42.338 21.299
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 6 -
42.344 21.299
Satilmaya hazir finansal varhklar
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 8 8
Ziraat Sigorta A.S. 5 5
13 13
Finansal kiralama alacaklari
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 3.025 2.640
Ziraat Teknoloji A.S. 18 111
3.043 2.751
Istirakler
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 21.590 18.900
21.590 18.900
Finansal borglar
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 596.282 568.605
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 115.458 -
Ziraat Bank International AG 15.901 -
727.641 568.605
Mubhtelif borglar
Ziraat Sigorta A.S. 6.623 5.004
Ziraat Teknoloji A.S. 5 4
6.628 5.008
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Gelir Tablosu Kalemleri

Bankalardan faiz gelirleri

1 Ocak -
31 Aralhk 2015

1 Ocak -
31 Arahk 2014

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.156 706
1.156 706

Temetti Gelirleri

Ziraat Yatirim ve Menkul Degerler A.S. (Dipnot 8) 2.019 1.783

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 13 10

Ziraat Sigorta A.S. 4 4
2.036 1.797

Diger faaliyet gelirleri

Ziraat Sigorta A.S. 3.822 -
3.822 -

Kredi faiz giderleri

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 33.417 31.043

Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 4918 -

Ziraat Bank International A.G. 296 -

38.631 31.043

Tdrev Grunlerden zararlar

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - -

Diger faaliyet giderleri

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.648 2.203

Ziraat Yatirim A.S. 175 -
1.823 2.203
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirhikli olarak gergeklestigi Tiirkiye’de
yogunlagsmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas1 saglanmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Finansal Kiralama Diger Bankalardaki Finansal Kiralama Diger Bankalardaki

Alacaklar: Alacaklar Mevduatlar Alacaklar: Alacaklar Mevduatlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 2.326.047 8.542 42.577 1.828.966 8.136 21.324

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi (*) 7.007.536 - - 1.163.342 - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 2.231.186 8.542 42.577 1.722.197 8.136 21.324

- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus (briit defter degeri) 2.231.186 8.542 42.577 1.722.197 8.136 21.324

- Genel kredi karsilig (-) - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 7.007.536 - - 1.163.342 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan finansal varliklarin defter degeri (**) 47.884 - - 5.927 - -

- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) 47.884 - - 5.927 - -

- Deger diistkliigii (-) - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin net defter degeri 34.816 34.816 34.816 25.140 - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 34.816 34.816 34.816 25.140 - -

- Deger diistikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 34.816 34.816 34.816 25.140 - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 60.045 - - 81.629 - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 214.662 - - 221.725 - -

- Deger disiikligi (-) (154.617) - - (140.096) - -

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 29.102 - - 37.297 - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri bilango tarihi itibarryla vadesi gegmemis ve heniiz deger diisiikliigiine ugramamis yeniden 6deme planina baglanmis, revize gérmiis veya

yeniden yapilandirilmistir finansal kiralama alacaklarini igermektedir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b. Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar1 ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin
faiz oranlarinda yabanci para kurlarinda enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan

basliklar1 altinda takip etmektedir.
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaclarin1 karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarin kisa siire igerisinde tiikkenmesine yol acan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Likidite riskine karsi Onlem olarak yonetim, finansman
kaynaklarini gesitlendirmekte ve varliklarini likidite 6nceligiyle yonetmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, s6zlesmelerde yer alan vade
tarihlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve ylikiimliiliikleri tizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris
Defter /e1kiglar
31 Arahk 2015 degeri 1-3 ay 3-12 ay 1 yil iizeri Vadesiz toplam
Alinan krediler 2.014.457 400.238 980.324 696.316 - 2.076.878
Thrag edilen tahviller 131.791 3.912 11.736 133.912 - 149.560
Diger borglar ve
diger yabanci kaynaklar 33.989 33.989 - - - 33.989
Alim satim amagl tiirev
_finansal yukumlalukler 1.014 142 420 452 - 1.014
Odenecek vergi yukimlulikler 4.279 4.279 - - - 4.279
Calisan haklar1 yikiimliiligi karsiligi 742 - - - 742 742
Toplam pasifler 2.186.272 442.560 992.480 830.680 742 2.266.462
Kasa ve bankalar 42577 40.146 - - 2.431 42577
Finansal kiralama alacaklari 2.346.692 271.080 599.526 1.773.150 80.273 2.724.029
Likidite riskini yonetmek
icin kullamilan varhklar 2.389.269 311.226 599.526 1.773.150 82.704 2.766.606
Net likidite fazlasi/(aci181) 202.997 (131.334) (392.954) 942.470 81.962 500.144
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Sozlesme uyarinca
nakit giris
Defter /e1kiglar
31 Arahk 2014 degeri 1-3 ay 3-12 ay 1 yil iizeri Vadesiz toplam
Alinan krediler 1.578.066 222.872 703.195 713.475 - 1.639.542
Ihrag edilen tahviller 75.916 75.950 - - - 75.950
Diger borglar ve
diger yabanci kaynaklar 42910 42910 - - - 42910
Alim satim amagl tiirev
finansal yukamlultkler 1.890 301 892 961 - 2.154
Odenecek vergi yilkimlulikler 5.111 5.111 - - - 5.111
Calisan haklar1 yikiimliiligi karsiligi 594 - - - 594 594
Toplam pasifler 1.704.487 347.144 704.087 714.436 594 1.766.261
Kasa ve bankalar 21.324 20.873 - - 451 21.324
Finansal kiralama alacaklar1 1.852.645 193.714 432.781 1.317.721 105.309 2.049.525
Likidite riskini yonetmek
icin kullamilan varhklar 1.873.969 214.587 432.781 1.317.721 105.760 2.070.849
Net likidite fazlasi/(ac1g1) 169.482 (132.557) (271.306) 603.285 105.166 304.588
Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Doviz
pozisyonu Planlama Kontrol tarafindan giinliik olarak izlenmekte ve aylik olarak vade ve para cinsleri
bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, doviz varliklarinmn ve ylkiimliiliiklerinin
dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler asagidaki

tabloda gosterilmistir.

Fonksiyonel para

31 Arahk 2015 birimi karsihg: (TL) ABD Dolan Avro CHF GBP JPY
Nakit degerler ve bankalar 41.575 21.359 20.216 - - -
Finansal kiralama alacaklari 1.744.275 537.785 1.206.490 - - -
Takipteki ve diger alacaklar 25.188 10.573 14.615 - - -
Toplam aktifler 1.811.038 569.717 1.241.321 - - -
Alman krediler 1.769.483 553.445 1.216.038 - - -
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar 27.280 6.080 20.539 661 - -
Alim satim amagl tiirev

finansal yukumlulukler 1.014 64 950 - - -
Toplam pasifler 1.797.777 559.589 1.237.527 661 - -
Net yabanci para pozisyonu 13.261 10.128 3.794 (661) - -

Finansal turev araclar -
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Fonksiyonel para

31 Aralik 2014 birimi karsihg (TL) ABD Dolan Avro GBP
Nakit degerler ve bankalar 20.873 4.155 3.984 -
Finansal kiralama alacaklar1 1.317.708 198.537 304.769 -
Takipteki ve diger alacaklar 24.301 1.087 2.814 -
Pesin 6denmis giderler - - - -
Toplam aktifler 1.362.882 203.779 311.567
Alnan krediler 1.417.510 237.740 307.092
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar 33.115 5.924 6.657 225
Alim satim amagl tiirev

finansal yukumlultkler 1.890 61 620
Toplam pasifler 1.452.515 243.725 314.369 225
Net yabanci para pozisyonu (89.633) (39.946) (2.802) (225)

Finansal tiirev araglar

Yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin TL’ye ¢evrilmesinde kullanilan déviz kurlari asagidaki

gibidir:

ABD Dolar
Avro

GBP

CHF

JPY
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31 Aralik 2015

2,9076
3,1776
4,3007
2,9278
2,4078

31 Aralk 2014

2,3189
2,8207
3,5961
2,3397
1,9424
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro’daki %10’ luk degisime olan duyarliligini gostermektedir.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

31 Arahk 2015

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi 2.945 (2.945) 2.356 (2.356)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 2.945 (2.945) 2.356 (2.356)
Euro’nun TL kargisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliilik 1.205 (1.205) 964 (964)

5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro net etki (4+5) 1.205 (1.205) 964 (964)

Isvicre Frangi’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Isvicre Frangi net varlik / yiikiimliiliigi (193) 193 (154) 154
8- Isvigre Frangi riskinden korunan kisim (-) - -

9- isvicre Frang net etki (7+8) (193) 193 (154) 154

Japon Yeni’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
10- Japon Yeni net varlik / ytikiimliiliigii - - - -
11- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - - - -

12- Japon Yeni net etki (10+11) - - - -

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
13- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii - - - B
14- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -

15- Japon Yeni net etki (13+14) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9+12+15) 3.957 (3.957) 3.166 (3.166)
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31 Arahk 2014

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ytikiimliiliigi (9.515) 9.515 (7.612) 7.612
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 9.515) 9.515 (7.612) 7.612

Euro’nun TL kargisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliilik (1.584) 1.584 (1.267) 764
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro net etki (4+5) (1.584) 1.584 (1.267) 764

Isvicre Frangi’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Isvigre Frangi net varlik / yiikiimliligi (53) 53 (42) 42
8- Isvigre Frangi riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- isvicre Frang net etki (7+8) (53) 53 (42) 42

TOPLAM (3 + 6 +9) (11.152) 11.152 (8.921) 8.921

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket bu riski bertaraf etmek amaciyla hem
finansal kiralama s6zlesmelerini hem de alinan kredilerini ¢ogunlukla sabit faiz ile diizenlemektedir.

Sirket’in finansal tablolara yansitilan defter degerleri faiz oranma duyarh finansal araclar asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Degisken faizli finansal araclar:
Finansal varliklar - -
Finansal yukimlalukler 317.928 342.997
- Alinan krediler (Avro) 114.224 209.047
- Alinan krediler (ABD Dolar1) 71.913 58.034
- Ihrac edilen tahviller (Tiirk Lirasi) 131.791 75.916
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Sirket’in hesaplamalarina gore faiz oranina duyarli finansal araglarin defter degerlerinin ilgili doviz
cinsi itibartyla faiz oranlarindaki dalgalanmaya duyarliliklar1 agagidaki gibidir:

- 31 Aralik 2015 tarihinde Tiirk Liras1 para birimi cinsinden olan faiz 50 baz puan yiiksek/diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 618 bin TL (31 Aralik 2014: 55
bin TL yiiksek/diisiik) daha diisiik/yiiksek olacakti.

- 31 Aralik 2015 tarihinde Avro para birimi cinsinden olan faiz 50 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 290 bin TL (31 Aralik 2014: 27 bin
TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

- 31 Aralik 2015 tarihinde ABD Dolar1 para birimi cinsinden olan faiz 50 baz puan yiiksek/diistik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 215 bin TL (31 Aralik 2014: 6
bin TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliliiklerini bilango tarihinde, soézlesmede yer alan
vadelerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

31 Arahk 2015

3 aya 3ay 1y Syl
kadar 1yilaras1 5yl arasi ve iizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler ve bankalar 40.146 - - - 2.431 42.577
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - 13 13
Finansal kiralama alacaklari 227.588 496.362  1.372.482 169.571 80.689 2.346.692
Diger alacaklar - 8.542 - - - 8.542
Istirakler - - - - 21.590 21.590
Maddi duran varliklar, net - - - - 697 697
Maddi olmayan duran varliklar, net - - - - 940 940
Pesin 6denmis giderler - 1.045 - - - 1.045
Ertelenmis vergi varlii - - - - 105 105
Satig amagl elde tutulan varliklar - 952 - - - 952
Diger aktifler - - - - - -
Toplam aktifler 267.734 506.901 1.372.482 169.571 106.465 2.423.153
Alim satim amagl tiirev
finansal ylkumlultkler - - 1.014 - - 1.014
Alinan krediler 407.615 987.178 619.664 - - 2.014.457
Ihrag edilen tahviller 3.850 10.888 117.053 - - 131.791
Diger borglar - 21.137 - - - 21.137
Diger yabanci kaynaklar - 12.852 - - - 12.852
Odenecek vergi ve yikimlilikler 1.197 - - - - 1.197
Borg ve gider karsiliklar - - - - 742 742
Cari dénem vergi borcu 3.082 - - - - 3.082
Toplam pasifler 415.744  1.032.055 737.731 - 742 2.186.272
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu
(aq1g1)/fazlasi (148.010)  (525.154) 634.751 169.571 105.723 236.881
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(Devami)
31 Arahk 2014
3 aya 3ay 1y Syl

kadar 1yillaras1 5yl arasi ve iizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler ve bankalar 20.873 - - - 451 21.324
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - 13 13
Finansal kiralama alacaklari 190.693  1.136.951 355.606 64.087 105.308 1.852.645
Diger alacaklar - - - - 8.136 8.136
Istirakler - - - - 19.085 19.085
Maddi duran varliklar, net - - - - 728 728
Maddi olmayan duran varliklar, net - - - - 954 954
Pesin 6denmis giderler - - - - 244 244
Ertelenmis vergi varlig - - - - 39 39
Satis amagli elde tutulan varliklar - - - - 952 952
Toplam aktifler 211566 1.136.951 355.606 64.087 135.910 1.904.120

Alim satim amagl tiirev
finansal ylkumlultkler - - 1.890 - - 1.890
Alman krediler 229.441 706.285 642.340 - - 1.578.066
Ihrag edilen tahviller 75916 - - - - 75916
Diger borglar 26.281 - - - - 26.281
Diger yabanci kaynaklar 16.629 - - - - 16.629
Odenecek vergi ve yikumlilikler 2.603 - - - - 2.603
Borg ve gider karsiliklar - 243 - - 351 594
Cari dénem vergi borcu 2.508 - - - - 2.508
Toplam pasifler 353.378 706.528 644.230 - 351 1.704.487
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu (141.812) 430.423 (288.624) 64.087 135.559 199.633

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin onemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu
Ongorilmektedir.

Bilancoda ger¢ege uygun degerleriyle gosterilen diger finansal araglarin gergege uygun degerleri,
benzer 6zelliklere sahip bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki
nakit akiglarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araglarin kayitl degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger

2015 2014 2015 2014
Finansal kiralama alacaklari, net 2.346.692 1.852.645 2.443.490 1.943.681
Alman krediler 2.014.457 1.578.066 2.076.878 1.661.356
Ihrag edilen tahvilleri 131.791 75.916 149.560 55.234
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Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Sirketin bilangosunda gercege uygun degerinden gosterilmekte olan finansal araglarin gercege uygun
deger seviyeleri:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan finansal varliklar 1.014 - -
Toplam varhklar 1.014 - -
31 Arahik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan finansal varliklar 1.890 - -
Toplam varhklar 1.890 - -

Sermaye yonetimi

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik'in 12. maddesine gore finansal
kiralama sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oranmin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve
idame ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in
0zkaynaklari aktif toplaminin yiizde {igiinii gegmektedir (31 Aralik 2014: Gegmektedir).

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bilango tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadir.



