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Ulusal Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Finansal Tablolara lliskin Rapor

Ulusal Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, ayni
tarihte sona eren yila ait gelir tablosu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu, 6z
kaynak degisim tablosu, nakit akig tablosu ve énemli muhasebe politikalari ile diger aciklayici notlarin
bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna fliskin Agiklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekduzen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ve Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla
onemlilik arz eden Slgtide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak

bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumiuluguna iliskin Agiklama

Badimsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize disen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tzerinde gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik arz edecek élcude bir
hata icermedigine iliskin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestiriimistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama
ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim
teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu stirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gérisuntn
olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gériis

Gorusumuze goére, ilisikteki finansal tablolar, butiin énemli taraflariyla, Ulusal Faktoring Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet
sonuglari ile nakit akiglarini Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yénetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Bankacilik Duizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yénetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak
duzenlenen finansal tablolar baska bir denetim firmasi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu
bagimsiz denetim firmasinin 21 Mart 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda Sirket'in 31 Aralik 2013
tarihli finansal tablolarina iliskin olumiu gériis sunulmustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lliskin Rapor
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya

iliskin hikumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordunc fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



igindekiler

Finansal Durum Tablosu (Bilango .. it eer e e e emret e s s s s s e e eenas 1-2
Nazim Hesaplar. ... e e e e e n
Kar veya Zarar TaDlOSU. .....ouiiiiiiiiitiiiit it e ee et e e eee e s e e v e s aresssssaenrere snnmneenes
Kar veya Zarar ve Dider Kapsamit Gelir Tablosu ..o er s eenans
Ozkaynak DeFiSim TaABIOSU ....veeeiereieiei i eee e s e ee e st eeeees s e e s sasesersenssesesasssenrens
Nakit Akis TablosU. ... e et es e e e e aneie

Kar Daditim TablosU. .. ..ot eevecer v n s e e san et e e asene s enran

W ~ D O oW

Finansal Tablolara Hiskin DIPRotlar. .........c.vvvrvireiiieiii e ieee e e ss it 8-51



Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu {Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASH
CARI DONEM GNCERI DONEM
AKTIF KALEMLER {3111272014) {31/12/2013)
NOT TF YP Toplam TP hiod Toplam

L NAKIT, NAXIT BENZERLER | ve MERKEZ BANKAS! 5 19 46 €5 109 16 125
ik GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Not) 4 - - - 87 - ar
24 Alim Saum Amach Finansat Varliklar - - - - - -

Gergefie Uygun Deger Fark: Kar/Zarara Yansit#an Olarak
22 Sinflandiziian FY - - - - - -
23 Alim Sattm Amach TOrev Finansal Varhkiar - - - 87 - ar
Hl, BANKALAR 5 4,825 63 1949 780 - 780
. TERS REPG ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 - - . - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI T 648,695 - 648,695 4B86.962 - 486.962
61 Iskentalie Faktoring Alacaklar: 564.280 - 564.260 449 629 - 449,625
811 Yurt lgi 581.225 - 591.225 468.305 - 468,305
6.12 Yurt Digs - - - - - -
613 Kazaniimarus Gelirler{-) {26.965) - (26.965) (18.678) . {18.676}
6.2 Diger Faktoring Alacaklai 84,435 - 84.435 37.333 - 37.333
6.21 Yurt Igi 84435 - 84.435 37333 - 37.333
6.22 Yurt Dige - - - - . -
Vil FINANSMAN KREDILERI - - - - . .
74 Takatici Kredifert - - . - . -
7.2 Kredi Kartlar - - - - - -
73 Taksht§ Ticari Krediter . - - - - -
VHL KIRALAMA ISEEMLER] - . . - - .
8.1 Kiralarma Jslemiezinden Alacakiar . - - - . .
8.1.1 Finansat Kiralama Afacakiar| - - - - - .
8.1.2 Faaiyet Kiralamasi Atacakiare - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamig Gefirler (-) - - . - - -
82 Kizslama Konusu Yapiimakta Olan Yatirirlar - - - - . -
8.3 Kiralama Islemieri ¢in Verllen Avanslar - - - - . -
X DIGER ALACAKLAR - - - - . -
b4 TAKIPTEK] ALACAKLAR 1315 - 1.315 113 - 113
10.1 Takiplaki Faktoring Alacakiarn 18,648 - 18.648 12.032 - 12,032
102 Takiptaki Finansman Kredileti - - B - - -
103 Takipteki Kirafama Islemierinden Alacakiar - - - - - -
104 Ozel Karsilkiar {-} (17.333) - (17.333) £11.918) - (11.919)
XE RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKE AR - - - - N .
111 Gargefje Livgun Deder Riskinden Karunma Amagllar - - - - - -
1.2 Nakif Akig Riskinden Korinma Amaglilar - - - - - .
113 Yurtdigindaki Net Yatirm Riskinden Korunma Amaglilas - - - - - -
XH. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X, BAGLIORTAKLIKLAR (Nat} . . . . . .
XV, I$TIRAKLER (Net} - - - - - -
XV, 13 ORTAKLIKLARI {Nat) - . . . . .
XV MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 10 5733 - 5733 5610 - 5.610
AV MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 11 58 - 98 35 - as
174 Serefiye 12 - - - - . -
172 Diger a8 - a8 35 - 35
XvIIL PESIN ODENMIS GIDERLER 15 1.248 - 1.248 858 - 856
[N CARIDONEM VERG] VARLIG! - - . - R -
XX ERTELENMIS VERG] VARLKS! 13 8.968 - 8966 8.168 - 6.166
AXL DISER AKTIFLER 16 3.452 - 3452 3.859 - 3.55%

ARA TOPLAM 671.412 109 §71.521 504277 16 504293
XX, SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 14 - - - - - -
221 Sats Amagh - - - - - .
222 Durdurulan Faakyetlere Tiskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 571.412 168 671.521 504.277 165 504.293

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir parcasidsr.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutartar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”}) olarak ifade edilmigtir.)

BINTURK LIRAS!
ONCEKI
CARI DONEM DENEM
PASIF KALEMLER (31/12/2014) {3112i2013)
NOT iP YP Toplam IP YP Toplam

[N ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YURUMLULUKLER - - - - - -
. ALINAN KREDILER 17 332.025 - 332.025 217.302 - 217.302
1. FAKTORING BORCGLARI 19 100.484 - 100.484 97.215 97.215
A KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 20 . 222 222 - 1.057 1.057
4.1 Finansal Kiralama Borglart - 239 239 1.123 1.123
4.2 Faaliyet Kirafamasi Borglan - - - .
4.3 Diger - - - -
4.4 Ertelenrmis Finansal Kiratama Giderleri { - ) - (17 {17 (65) (66)
\'A IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net} 18 162125 - 152,125 $18.219 - 118.219
5.1 Bonolar 65,206 - 65,206 66.508 66,908
5.2 Varlija Dayali Menkul Kiymetler - - - -
53 Tahviller 88,919 - 86.919 51.311 61311
vi. BIGER BORGLAR 21 469 17 486 476 476
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR - -

RISKTEN KORUNMA AMACL! TOREV FINANSAL
Vil YOKUMLULOKLER - - - - - -
8.1 Gergede Uygun Deder Riskinden Korunma Amaglilar - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korenma Amaghilar - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amactilar - B
IX. ODENECEK VERG] VE YUOKUMLULUKLER 2 1.583 - 1.583 942 842
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 540 - 540 354 - 354
10.% Yeniden Yapilanma Kargilifja - -
10.2 Galigan Haklar Yokominloga Karg:dig 23 540 - 540 354 354
10.3 Difjer Kargihiklar - - - -
Xl ERTELENMIS GELIRLER - -
XN, CARI DONEM VERG] BORCU 36 1.931 - 1.931 1,007 1.097
Xl ERTELENMI§ VERG! BORCU - N
XIv. SERMAYE BENZERI KREDILER - -

ARA TOPLAM 589.157 239 585.396 435.605 1.057 436.662
XV. SATIS AMAGL! ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLAR! {Net) - - - - - -
15.1 Satig Amagli - -
15.2 Durdurulan Faaliyetiere [ligkin - -
XVl OZKAYNAKLAR 82,125 - 82.125 67.631 - 67.631
16.1 Odenmis Sermaye 25 22,000 - 22.000 22.000 22000
18.2 Sermaye Yedekleri 19.709 - 19.709 18.708 - 19.709
16.2.1 Hisse Senedi lhrag Primleri 19.709 - 19.709 19.708 19.708
18.22  Hisse Senedi [ptal KArlan - - - -
18.2,3 Diger Sermaye Yedekleri - - - -

Kar veya Zaratda Yeniden Sinflandiriimayacak Birikmig Digjer
18.3 Kapsarl Gelirler veya Giderler (55) - 55) {10} {m

¥ar veya Zararda Yeniden Smftandirilacak Birikmig Diger Kapsarmt
16.4 Galirler veya Giderler - -
16.5 Kar Yedekleri 26 1.316 - 1.316 1.143 - 1.143
16.5.1 Yasal Yedekler 1.318 - 1318 1.143 1.143
16.5.2 Stata Yedekler - - - -
16.5.3 Olaganistc Yedeklsr - - - -
16,5.4 Diger Kar Yedekler - -
16,6 Kar veya Zarar 39.155 - 39.155 24.789 - 24,788
16.68.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar 27 22.790 - 22.790 12770 12,770
16.6.2 Danem Net Kar veya Zaran 16.365 - 16.365 12.048 12.019

PASIF TOPLAMI 671,282 238 671,521 503.236 1.057 504.293

Elteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayict bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahik 2014 tarihi itibariyle
nazim hesaplar
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLER} (31/12/2014) (31/12/2013)
NOT TR ¥P | TOFLAM TP YP TOPLAM

I RISK] USTLENILEN FAKTORING [SLEMLER] B - Z - - -
n. RISK! USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER] 32.662 327{ 32989 74.293 kg 74.594
. ALINAN TEMINATLAR 77.618 126 77.744 55.429 118 55.545
w. VERILEN TEMINATLAR 28 13,188 - 13,488 10,688 10.688
V. TAAHHUTLER - - - - -
5.1 Cayllamaz TaahhQiler - - - - . -
5.2 Cayilabilir Taahhtitler - - - - . -
5.2.1 Kiralama Taahhdtleni - - - - . -
52,11 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - .
5212 Faaliyst Kiralama Taahhitileri - - - - - -
522 Diger Cayilabiir Taahhotler - - - - - -
vi. TUREV FINANSAL ARAGLAR - 13.236 | 13.236 - 4.292 4.292
8.1 Riskten Korunma Amaglt Tirey Finansat Araglar - - - - - -

Gergede Uygun Deder Riskindern: Kesunma Amagh
6.1.1 Isterler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Arsaglt tslemler - - - - - -

Yuridigindaki Net Yalmm Riskinden Kerunma Amagli
6.1.3 Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - 13.238 13.236 - 4202 4992
6.2.1 Vadeli Alm-Satim lslemler - 13.236 13.236 - 4.292 4.292
6.22 Swap Aim Satim Islemlesi - - - - R -
6.2.3 Ahm Satim Opsiyon Iglemleri - - - - - R
6.2.4 Futures Alim Satitn Iglerleri - - - - - .
6,25 Diger - - - - - -
Wil EMANET KIYMETLER 608.361 41,183 | 648,544 471,896 37,007 508.903

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 734.829 54.872 | ¥86.701 642,306 41.716 654.022

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihinde sona ere yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu

{Tutarlar aksi belirfilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN YEN| TURK LIRAS
GELIR VE GIDER KALEMLER! CARI DONEM ONCEKI DONEM
NOT {31/12/2014) (31712/2613)
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 30 115.612 73.825
FAKTORING GELIRLERI +15.612 73.825
1.1 Fakioring Alacaklarndan Alinan Faizler 110.588 71.634
1.1.1 Iskontotu 99,313 67.867
112 Diger 11.275 3.797
1.2 Faktoring Alacaklarindan Althan Oeret ve Komisyontar 6.024 2,141
1.24 [skontolu 3.588 508
122 Diger . ) 1.036 1.633
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - B
13 Finansrman Kredilerinden Alinan Falzler - -
44 Finansman Kredilerinden Alnan Ocret ve Komisyonlar - .
KiraLAMA GELIRLER| - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Isiemlernden Alnan Ucret ve Komisyoniar - -
1. FINANSMAN GIDERLER! (-} 33 {63.243} {36.055)
21 Kullanian Kredilere Verilen Faizler {33,803} {16.156)
22 Faktoring Islemlerinden Borgiara Veriten Faizier {12.819} {9.280)
2.3 Finansal Kiralama Giderler {169} (203)
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetiere Verilen Falzier {16.452) {10.418)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.8 Veriten {erat ve Komisyonlar - -
. BRUT K/Z {1+l) 52.36% 37.770
. ESAS FAALIYET GIDERLERI {-) 31 (27.537) {20.080)
41 Personel Giderteri (18.852) (14.327)
4.2 Kidem Tazminah Karg:id Giderl (40) {89)
4.3 Arastirma Geligtimne Giderleri - -
4.4 Genel |5letme Giderled (7.000) (5.155)
45 Olger . (645) {499)
V. BRUT FAALIYET K/Z {IlI+IV) 24.832 $7.690
Vi. DIGER FAALIYET GELIRLER} k] 3.914 2,043
6.1 Bankatardan Alinan Falzler 287 73
6.2 Ters Repa [slemlerinden Alman Faizier B -
&3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
5.3 Ahm Satm Amagl Finansa? Varlikiardan - .
£.3.2 Garcege Uygun Deger FarkrKarfZarara Yansitilan Clarak Sinrlandintan FV - -
5.3.3 Satimaya Hazr Finansal Vartiklardan -
634 Vadeye Kadar Elde Tututacak Yatinmlardan - -
6.4 Temett Gelirleri - -
6.5 Sermaya Plyasas Islemier Kan 1 &7
8.5.1 TFarev Finansal jglemlerden 1 87
6,56.2 Diger - .
6.6 Kambiyo Islemier Kan 538 388
6.7 Diger . 3.030 1.495
Vit TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 34 {8.130) {4.266)
Vi, DIGER FAALIYET GIDERLERI () {148) (421)
8.1 Menkul Degerler Deder D00y Gideri - -
.14 Gergede Uygtin Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Stnflandirilan FV Degder Doyme Glder - -
8.1.2 Satimaya Hazir Finansal Vaniklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
82 Buran Varliklar Detier DOgas Giderleri - -
8.2 Maddi Duran Varik Defjer Dogtls Gidedeti - -
822 Satis Amagh Eide Tufulan ve Durdurulan Faaliyetiere lligkin Duran Varliklar Deger Dogog Giderderi - -
B.23 Serefiye Deger DOg6s Gidar - .
8.24 Difer Maddi Oimayan Duran Varlikiar Defer DUglg Giderleri - -
828 Igtitak, Bagit Grlakii ve |3 Oraklidlan Deger DOsls Giderer . -
83 ‘Tarev Finansal lslemlerden Zarar {87) -
B4 Kambiyo Iglemler Zaran 35 (59) {421}
8.5 Diger - -
1X. NET FAALIYET KIZ (V+...+VIll) 20,470 15.046
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XL MET PARASAL POZISYON KARIZZARARI - -
XI. SORDURULEN FAALIYETLER VERG] ONCESI K/Z (IX+X+XI) 20.470 15.046
XHI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIG ) 36 {4.105} {3.027)
134 Can Veryi Kargikge {5,694 {4.838)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkist (+} - .
13.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisli (-} 2789 1.811
XH. SURDﬁR%LEN FAALIYETLER DONEM NET K/IZ {XI=XHE 16,365 12.019
Xv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Sahg Amagl Eide Tutulan Duran Varlik Gefirleri - -
15.2 Baglt Ortakiik, lgtirak ve lg Ortakliklan Satig Karlart - -
15.3 Diger Ourdurulan Faaliyet Gelilel. - -
Xvl. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.% Satis Amagh Elde Tutelan Duran Vacik Giderer - -
16.2 Bagll Ortakhk, isticak ve g Ortakiiklar Satig Zararan - .
16.3 Diger Durdurutan Faaliyet Gidederi . : - -
Xwil, DURDURULAN FAALIYETLER VERG! ONCESI K/Z {(XV-X\1) - -
XVill. DURDURULAN FAALIYETLER VERG] KARSILIGH () . .
18.1 Carl Vergl Kargitig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {+} . R
183 Ertelenmiy Vergl Gelir Etkisi (-} _ - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XVIIEXVII} - -
XX, NET DONEM KARI/ZARAR| PAV+XIX) 18.365 12,018
HISSE BASINA KAZANG - -
Sorcariien Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faallyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG . .
Srdtriilen Faaliyetierden Hisse Baginag Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytci bir pargasidir,
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihinde sona ere yila ait kar veya zarar ve
diger kapsaml: gelir tablosu

(Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras! (“TL”) ofarak ifade edilmigtir.)

BIN YENI TURK LIRASI
CAR! DONEM ONCEK| DONEM
(3171212014} (31/12/2013)
NOT
L DONEM KARIZARARI 16.365 12.019
i DIGER KAPSAMLI GELIRLER (45) (10)
21 Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar {45) {10}
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglart - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislar/Azaliglar - -
213 Tanimianmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/iKayiplari (56) (13)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli
214 Gelir Unsurlart - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Biger Kapsami Gelire
215  Ihskin Vergiler 11 3
2.1.5.1 Dé&nem Vergi GiderifGeliri - -
2.1.5.2 Ertelenmig Vergi GiderifGeliri 1" 3
22 Kar veya Zararda Yeniden Sinftandirilacaklar - -
2241 Yabanel Para Cevirim Farkiarn - -
Satiimaya Hazir Finansal Vartiklarin Yeniden Degerleme vefveya
222 Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki Isletmeye lliskin Yatirim Riskinden Korunma
224 GelirlerifGiderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandiritacak Diger Kapsamli
225 Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirifacak Diger Kapsamb Gelire iskin
2286 Vergiler - -
226.1 Dé&nem Vergi Gideri/Geliri - -
228.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR {I1+1I} 16.320 12.009

Ekteki dipnofiar bu finansal tablolarin tamamilayici bir pargastdir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI

NOT CARI DONEM ONCEK| DONEM
(31/12/2014) {31/12/2013)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degdisim Oncesi Faaliyet Kari 15.778 25442
1441 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 110.875 77.733
142 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (61.934) -
113 Kiralama Giderleri (169) -
114 Alinan Temettller - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.024 2.141
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 3.030 1.495
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 2716 790
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (19.852) (14.288)
1.1.9 Qdenen Vergiler (6.870) (5.113)
1.1.10 Diger (17.042) (37.336)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (46.407) (76.555)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (171.085) (192.078)
1231 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig £ -
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (198) (744)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) 3.269 19.642
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (835) -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 121.714 96.705
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 708 (80)
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (30.629) (51.113)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar - =
2.2 Eiden Gikarilan Bagh Ortakhk ve Istirakier ve I3 Ortakhklar - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (836) (1.220)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 3 -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varlklar -
26 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varhkiar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimiar - -
29 Diger - (45)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (833) {1.265)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 98.860 55.000
3.2 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (65.000) -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettd Odemeleri B (1.826) (2.291)
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - (152)
3.6 Diger - al
1l. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 32.034 52.557
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdegder Varliklar Uzerindeki Etkisi 537 -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 1.109 179
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 905 726
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 2.014 905

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
Kar dagitim tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedike¢e Bin Tiirk Liras: (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
NOT CARI DONEM ONCEKI DONEM
(31/12/2014) 7 (311212013}
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 20470 15.046
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKOMLOLUKLER {-) {4.105} {3.027)
1.2.1 Kurumtar Vergisi (Gelir Vergisi) (6.894) {4.838)
1.22 Gelir Vergisi Kesintisi - .
1.2.3 Biger Varg! ve Yasal Yokomioiokler (**) 2.789 1.811
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 16.365 12.019
13 GECMIS DONEMLER ZARARI {-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE {) R .
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLLU YASAL FONLAR (-} (2.769) {1.811)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI {{A-(1.3+1.4+1.5)] 13.576 10.208
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-} - {1.826)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - {1.826)
1.6.2 Imtiyazi Hisse Senedi Sahiplerine . .
1.6.3 Katdma Intifa Senetlerine . R
164 Kara [gtirakll Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Oraktijs Belgesi Sahiplering - -
1.7 PERSONELE TEMETTU {-} - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTO (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETT( () - -
1.9.4 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 Imliyazli Hisse Senedi Sahipleting - -
1.93 Katiima Intifa Senetledne - -
194 Kara lgtirakéi Tahvillere - -
1.85 Kar ve Zarar Ortaklin Belges) Sahlplerine - .
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE {-) - -
191 STATU YEDEKLERI {-) - .
1.42 OLAGANGSTO YEDEKLER . 473
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
IL YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedl Sahiplerine . -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Sened} Sahiplesing - -
233 Katima Intifa Senetlerine - -
234 Kara Igtirakli Tahvillera - -
235 Kar ve Zarar Ortakitfji Belgesi Sahiplerne - -
24 PERSONELE PAY (-} - -
25 YONETIM KURULUNA, PAY (- - -
. HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED! SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENED! SAHIPLERINE (% ) - .
3.3 IMTIYAZL] HISSE SENED| SAHIPLERINE - .
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI| SAHIPLERINE { % } . -
w. HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SARIPLERINE (% )} - -

(*) Sirket'in kar da§iimina iligkin genel kuruiu hentz yapilmamigtir.

(") Bankacthk Duzentame ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklanna iligkin gelir futartanmin nakit ya da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve
dolayisryla donem karinen bahse konu varliklardan kaynaklanan xKisminin kar daditmina ve sermaye artirmina konu edilmemesi gerektigi mttalaa edildiginden
Sirket'in ertelenmig vergi variklarindan kaynaklanan 2.789 TL (2013: 1.811 TL) ertelenmis vergi geliri dafitilabilir karin hesaptanmasinda dikkate alinmammighr.

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.$.
31 Aralitk 2014 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ulusal Faktering A.$. ("Sirket”), 21 Aralik 1999 tarihinde Turkiye'de kurulmustur. Sirket'in faaliyet
konusu yurt i¢l ve yurt digi fakloring islemleridir.

Sirket'in faaliyetlerini stirdirdiigi ofis adresi agagidaki gibidir:
Maslak Mah. Stimer Sok. No:3 Ayazaga Ticaret Merkezi No:11 8 Blok K:10 Maslak /istanbul
31 Aralik 2014 tarihi itibanyla ¢aligan sayist 171'dir (31 Aralik 2013: 132).

Odenecek temetti:

Bu rapor tarihi itibanyla Genel Kurul'un aimis oldugu herhangi bir temettdl karan bulunmamaktadir,

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma lligkin Temel Esaslar

Sirket, finansal tablolarini Bin Tdrk Lirasi ("TL") olarak, Bankacilik Dizenleme ve Denetieme Kurumu
{"BDDK") tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansai
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yénetmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igeri§i Hakkinda Teblig"
("Finansal Tablolar Tebligi") gergevesinde Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standarttari Kurumu
("KGK") tarafindan yirirliige konulan Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS") ile buniara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablotan BDDK tarafindan anilan sirketlere yénelik
belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan trev finansal araclar haricinde, tarihi mafiyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolanin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 2 Mart 2015 tarihinde yaymnlanmast igin
yetki verimistir, Genel KuruPun ve diizenleyici kuruluglarin finansal tablolan dedistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.1.1 Kullandan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirketlin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigfir.

2.1.2 Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiktmldldkler, gerekli kanuni hakkin bulunmast, s6z konusu variik ve yOkimidl{ikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarn elde edilmesi ile yGkumldltklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(9)



Ulusa!l Faktoring A.$.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL.") olarak ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolarih sunumuna Higkin esasiar {(devam)

2.1.3 [gletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin strekliligi itkesine géire hazidamigtir.

2.1.3.1 Karstlastirmah Bilgiler ve Onceki D6nem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in finansal tablolan
énceki dénemle karsilastumall olarak haziianmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
siniflandinimast degigtiginde Karsilastirllabilidigi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Cari donemde Sirket, BDDK’nin 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunun 14 (ncll ve 16 ncl maddelerine dayaniarak hazirlanan ve 24 Aralik
2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarn Hakkinda Yénetmelik'e uyum saglamak
amaciyle; 2013 yilina iligkin finansal tablolarda agagidaki stniflandirmalar: yapmsgtir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazifanan finansal tablolarda 6nceden “Odenecek Vergi ve
YitkimidlGkler” hesabs altinda takip edilen 1.087 TL tutarindaki kurumlar vergisi karsii§i "Cari Dénem
Vergi Borcu” hesabina siniflanmigtir,

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakia ve dnceki
dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari yil igerisinde énemli bir muhasebe
politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler yalnizca bir doneme iligkin ise, degigikligin yapildig: cari
ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapidi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yénelik clarak uygulantr. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
énemli bir dedisikligl elmamistir.

2.4 Yeni ve diizeltilmig standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarnin hazifanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: agagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullandanlar ile tutarlr olarak uygulanmsgtir. Bu
standartianin ve yorumlann Sirketin mali durumu ve performans fizerindeki etkileri iigili paragrafiarda
agiklanmgtir.

i} 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisikiik ve yorumiar
TMS 32 Finansatl Araglar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlegtiriimesi (Degigiklik)

Degisiklik “mubasebelestirilen tutadar netlestirme konusunda meveut yasal bir hakkinin bulunmas!”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl: olarak
gergeklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplagma (takas biirolan gibi) sistemlerindeki uygutama
alanina aclkiik getirmektedir. 56z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
{izerinde 6nemli bir etkisi olmamisgtir.

(10)



Wlusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 taribi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimltagin isletme tarafindan, 8demeyi ortaya ¢gikaran eylemin
ilgili yasalar gergevesinde gergeklestidi anda kaydedilmesi gerektidine agiklik getimekiedir. Aynt
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzer] yakimltl0gin sadece ilgili yasalar ¢ergevesinde ddemeyl
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gergeklegmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecedine acgiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yikimlGlGk, asgari esik agiimadan yikimlilak olarak kayiflara alinamayacaktir. S4z
konusu yorurn Sirket'in icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde
hicbir etkisi olmamustir.

TMS 36 Varlikiarda Deger DiisGkliigil - Finansal olmayan varliklar icin geri kazaniabilir deger
agiklamatan (Degisiklik)

TFRS 13 'Gergede uygun deder dlglimleri’'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
diistkliga standardindaki deger disiikligiine ugramis varlikdarin geri kazanilabilir dederlerine iligkin
bazi agiklama hikiimleri degistirimistir. Degisiklik, deger dlstkitgtine udramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gergege uygun deferinden elden gikarma maliyetleri dustimis geri kazanilabilir
tutarinin Slgtimil ile ilgili ek agiklama hiikGmleri getirmigtir. S8z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi clmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme ~ Tiirev iriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamhiigi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karg: tarafa devrediimesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurutmasini zorunlu kilan hitkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamigtir,

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar {Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsclidasyon hitkimlerinden muaf
tutuimasina iliskin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikiimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklanm TFRS 9 Finansal Araglar standard hilkiimleri gergevesinde
gercede uygun deferden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 86z konusu degdisikligin Sirket finansal
durumu ve performanst Uzerinde higbir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yliriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolartin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama dénemi igin heniiz
yarirl0ge girmemis ve girket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standarilar, yorumlar

ve degisiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikee yeni standart ve yorumlann yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.
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Utusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar (devamt}
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras:1 {“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
TFRS 9 Finansal Araglar - Smiflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemieri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikUimldiGklerin dlgllmesi ve siniflandiriimasina iigkin yeni hitklimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varlikiarin siniflama ve élglimanil ve gergege
uygun deger farkl kar veya zarara yansitilarak élgiilen olarak siniflandinian finansal yikimitilklerin
élgimini etkileyecektir ve bu tir finansal yukimlitliklerin gergede uygun deger degigikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsami gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini standardin diger safhalan KGK tarafindan
kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Planlar: Galisan Katkilan (Degisikiik}

TMS 19'a gére tamimianmis fayda planlar muhasebelestirilirken galisan ya da Ugtncl taraf katkilan
gtz éniine alinmahidir. Degisiklik, katki tutan hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
stz konusu katkidan hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavugturmustur. Degisikllk, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donlk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans (izerinde énemli bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 ~ Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigikiikler)

TFRS 11, faaliveti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay edinimi muhasebesi ile
itgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miusterek faaliyette ortaklik pay! edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme
bidesmeleri muhasebesine iliskin tm ilkeleri uygulamasin gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme bidesmelen ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin ileriye dénik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisikligin $irkel'in finansal durumu
ve performansi Gzerinde highir etkisl olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikhiga Kavusturulmas:
{TMS 16 ve TMS 38°deki Dedgigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimin: yasaklamis ve maddi olmayan duran variklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimins énemii élgilde sinirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap dénemteri igin iteriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans: Uzerinde higbir etkisi
olmayacakkir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam:)
{Tutarlar aksi befirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tabloiarin sunumuna iligkin esasiar {devami)
TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Begigikiikler)

TMS 18'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebeiestirilmesine iliskin bir dedisiklik yapiimistir. Yaymlanan
dedisiklikte tziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tagiyic
bitkilerin, olguniagma déneminden sonra bir dénemden fazla triin verdigi ve igletmeler tarafindan Orlin
verme Omri slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tagiyic! bitkiler, bir kere olguniagtiktan sonra
énemli biyolojik déntstimden gegmedikleri igin ve iglevieri imalat benzeri oldudu igin, dedisiklik tastyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebeiegtirilmesi gerekligini ortaya koymakia ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerieme modeli" ile deferlenmesine izin vermektedir. Tagiyicl
bitkilerdeki ariin ise TMS 41'deki satis maliyetieri distimis gercede uygun deder modeli ile
muhasebetestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
Hleriye doniik olarak uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisiklik Sirket igin gegerii
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisl olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yiliik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014°de '2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestimeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yiliik lyitestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinfanmigtir. Degisiklikier 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yiliik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillk iyilegtirmeler - 2010-2012 D&nemi
TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

Hakedis kosuilan ile ilgili tanimlar dedismis olup sorunlan gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmigtir. Dedisiklik ileriye dénik olarak uygulanacakfir.

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kogullu bedel, TFRS 8 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergede uygun dederinden dlgtilerek kar veya
zararda muhasebelesgir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donik olarak uyguianacaktr.

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degigiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri standardin ana itketeri ile tutarh olarak birlegtirilebilir/
toplulastinlabilir. li} Faaliyet varliklarimin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetiere iliskin karar almaya yetkili yGnetici’sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Defiisiklikler geriye
déniik clarak uygulanacaktr.

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TIMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin agadidaki gekilde
yaptabilecedini agikiiga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri pivasa dederine getirilecek
sekilde diizeltilir veya i) varligin net defter degerinin piyasa de§eri belirlenir, net defter dederi piyasa
deierine gelecek sekilde brit defter dederi oransal olarak dlizeltilir. Degigiklik geriye déniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yénetici personell hizmetl veren yénetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldudunu agiklija kavusturmustur. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktir.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Téirk Lirasi {“Bin TL"} ofarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Yillik lyilestirmeler - 2011-20123 Dénemi
TFRS 3 igletme Birlegmeleri

Degisiklik ile I) sadece is ortaklikiarinin degil migterek anlagmalarin da TFRS 3'0n kapsaminda
olmadid ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miigterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhifa kavusturulmustur. Pegisikiik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumil Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki porifdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikdmltliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecedi agtklanmistir. Degisiklik ileriye déntk olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagi gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
stniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un kargilikli iliskisini agiklifja kavusturmustur. Degigiklik ileriye
doénik olarak uygulanacakir.

Séz konusu dedisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performanst Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Ulusiararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumliar

Asagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket'in
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrintige
girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik lyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimii

Karar Gerekgelerinde agiklandi§: lzere, Uzerlerinde faiz orant belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikier
derhal uygulanacaktir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi ifibaniyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast {“Bin TL"} olarak ifade ediimistir.}

2. Finansal taﬁlolartn sunumuna iligkin esasiar {devami)
Ydlik lyilegtirmeler - 20112013 Dénemi
UFRS 15 - Miigterilerle Yapiian S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Migterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestime ve Slgiim ile igili
gereklilikleri agikiamaktadir. Standart, misterilete yapilan stzlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faalivetleri ile ilgili olmayan baz: finansal olmayan variklarnn
(Brnedin maddi duran varlik gikigtart) satiginin muhasebelesgtirilip dlgtiimesi igin model olugturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan villik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam gerive
déntk uygulama veya modifive ediimis geriye déniik uygulama. Modifiye ediimig gerlye doniik
uygulama tercih edildidinde dnceki dénemier yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karstlagtirmali rakamsal bilgi veritecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performans: (zerindeki efkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 38 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek clan ve siniflandirma ve dlgme, deder dislkiogh ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalanndan olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar' nihal olarak yayinlamigtir. UFRS @ finansal
varliklarin iginde yonetildikieri is modelini ve nakit akim &zeliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
6icom yaklasimina dayanmaktadir. Bunhun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelegtirilebilmesini sadlayacak ileriye ybnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
digtklig muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek clarak, UFRS 8, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun dederi ile
Sleme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisise bagl: olarak finansal
borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riskl” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha lyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 8, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglann muhasebesi
degistirimeden 'kendi kredi riski " ile ilgili degisikiiklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (UMS 27°de Degisiklik)

Adustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve igtiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestirimesinde ézkaynak yonteminin kullanimasi segenedini yeniden sunmak
icin UMS 27'de degisikiik yapmistir. Buna gore igletmelerin bu yatinmlan:

* maliyet dederiyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)a gére

veya

» Szkaynak yontemini kullanarak muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aymi muhasebelestirmeyi her yatinm kategoerisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporiama dénemleri igin gegerli olup, gegmise dénik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. Séz
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
veya Degisiklik Sirket i¢in gegerli dedildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi 0zerinde etkisi
olmayacakhir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar (devam:)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)
UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik ivilestirmelerini, “UFRS Yiliik lyilestirmeler, 2012-2014
Ddnemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve igili
Gerekgeler harig, dort standarda bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢ikarma
yértemierinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet stzlegmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara dénem
tzet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Caliganlara Saflanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporfama - bilginin 'ara dénem finansal raporda baska bir
b&limde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilllik raporlama dénemileri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir,

56z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci Isletmenin igtirak veya Is Ortakhgina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkitar - Degisiklikler

UMSK, Eyli] 2014%e, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir igtirak veya is orfakhdina verilen bir bagl ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhg gidermek igin UFRS 10 ve UMS 28'de
degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatinme! ile igtirak veya is ortakli§ arasinda, UFRS 3'te
tanmmlandig sekli ile bir isletme tegkil eden varhiklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatinmei tarafindan muhasebelestiriimesi gerektidi agikliga
kavusturulmustur. Eski bagly ortaklikta tutulan yatinmin gergedie uygun dederden yeniden
slgllimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinnmcilarin o eski baglh
ortakliktaki paytar 8lglisiinde muhasebelestirimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye dénik olarak uygulamalan gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
tzerindeki etkilert dederlendiriimektedir. Degisiklikler Sirket'in igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performanst (zerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
{(UFRS 10 ve UMS 28’de Degigiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya cikan konularn ele almak igin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS
28'de degigiklikler yapmighir: Degisiklikler 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemtlert igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1: Agiklama inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisikiikler; Onemiilik, Ayristtrma ve alt
toplamlar, Dipnot yaptsi, Muhasebe politikalar agikiamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl
ivilestimmeler igermeltedir. Bu degisiklikier 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporiama
dénemieri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisikiiklerin Sirket’in finansal tablo
dipnotlan zerinde énemili bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Ulusal Faktoring A.$.
31 Aralik 2014 tarihi itibarnyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Cnemli muhasebe politikalannin ézeti

Ekteki finansal tablolarin hazirfanmasinda kullanilan énemli degerieme ilkeleri ve muhasebe
politikalar agagidaki gibidir:

a. Hasilat:
)] Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilir,

(iiy Temetti gelirleri

Temett( gelirleri, Sirket'in temettli 6demesi almaya hak kazandijr anda gelir yazilir.
{iii)  Diger gelir ve giderier

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilirfer.

(iv) Finansman gelideri/{{giderleri)

Finansman gelirleri, faiz geliderini ve kur farki gelirflerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz giderler,
kur farki giderleri ve dier finansman giderierini icermektedir.

b. Maddi Duran Varhkiar:

Maddi varlikiar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltimis maliyetierinden birikmig
amortisman disiiddtkten sonraki net degeri ile gosteriimektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydali dmdrleri baz alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin editen faydali dmurleri asagida belirtilmistit:

Yi
Dégeme ve demirbaslar 3-5
Ozel maliyetier 4-8
Binalar 50
Tasitlar 4-8

Maddi varlikiarin defter dederleri net gergeklesebilir degerlerinden yliksekse finansal tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyie gosterilider. Maddi duran variiklanin satisi dotayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satig fiyatinin karsilagtinlmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirrenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varlidin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric:
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim dider gider kalemier tahakkuk esasina gére gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla
finansail tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devam)
¢. Maddi Oimayan Duran Varliklar:

Bilgisavar Yaziim Haklan

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen slirede olugan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetier, faydall mirlerine gdre
itfa edilir.

Maddi olmayan duran variklanin faydall dmirteri agagidaki gibidir:

Yil
Bilgisayar yazilimlan 3-15

d. Finansal Olmayan Varliklarda Deder Diigiikliigi.:

Sirket'in finansal clmayan varliklannin kayitli dederleri her raportama tarihinde herhangi bir deger
diskli§u géstergesi olup olmadid: konusunda gdzden geginilir. EGer bdyle bir gisterge mevcutsa,
varifin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazamilabilir tutan kullanimdaki degeri veya gergefie uygun
dederden satis masraflannin digtlmesi ite elde edilen deferinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari pivasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle stz konusu varhgin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile
iskonio edilmesi suretiyle hesaptanir,

Deger duglikllikleri her raporiama déneminde deder dlgUkiiginiin azaimas) veya defer distkliguntn
gecerli olmadifina dair gostergelerin olmasi durumunda degderendirilir. Deder diistklaga geri
kazantabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degistklik olmasi durumunda iptal edilir.

e. Borglanma Maliyetieri:

Ttim borglanma maliyetleri, olustuklar: ddnemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Aracgiar:

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in
bilangosunda yer alir.

Finansal Vadiklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergede uygun piyasa degder lle
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan Uzerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili plyasa tarafindan belidenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir
kontrata badh olan finansal varliklarin alimi veya satist socnucunda ilgili variklar, iglem tarihinde
kayiiara alinir veya kayttiardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar “gergedie uygun degder farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar®, “satiimaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak
siflandirihr, Sinifiandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve &zellifine bagl olarak, ilk kayda
alma strasinda belirlenmekiedir.
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {(devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi {“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

3,  Onemli mubasebe politikalarimin dzeti (devami)

Etkin faiz véntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varh@in itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin bekienen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin,
ilgili finansal varlidin tam olarak net bugink( degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar diginda siniflandirtlan finansal
varikiar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmakiadir.

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari, borgluya finansman sagiama yoluyla yaratilan finansal variklardir. Séz kenusu
faktoring alacaklart ilk olarak elde etme maliyeti Gizerinden kayda alinmakia ve kayda alinmay!
miiteakiben etkin faiz oram yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarimin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklan karsihig
Sirket'in faktoring alacaklan portféylindeki tahsili stipheli alacaklan kapsayacak gekilde
belinenmektedir. Sirket, ilgili kargihd: BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan "Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklars igin
Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hukimierine uygun olarak aytrmaktadir.
ligili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 gln arast geciken faktoring alacaklarinin
teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin
aras| geciken faktoring alacaklarinin ieminatlan dikkate alindiktan sonra en az %50'si craninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatian dikkate
alindiktan sonra %100 craninda &zel karsilik aynlmaktadir.

Sirket, aynica ilgili teblige gére alacaklann tahsilindeki gecikme yukaridaki streleri gecmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar: igin bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin meveut bitin verileri glivenilirlik ve ihtiyatiilik itkelerini dikkate alarak, teminat
tutarinl hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayrabilmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktan kesin ofarak belli
olmayan zararlarin kargtlanmast amaciyla, genel olarak ve herhangi bir isiemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsihik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak dederendiriimemistir. Sirket
stipheli hale gelmeyen faktoring alacaklar icin bu kapsamda genel karsihik ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyecedinin 6ngdrilmesi ya da
migterinin aciz vesikasina baglanmas: durumunda gergeklesmektedir. Alacagmn silinmesiyle daha
énce ayrilmig olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften dasiilar. Onceki dénemlerde silinen
bir alacadin tahsili durumunda ilgik tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar (devany)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Gercede uvqun deder farki kér veva zarara vansitilan finansal varildar

Gergede uygun deder farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal variklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandinilir,

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iligkin temettiiler Sirket'in temettis alma hakkinin olugtugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelegtiriimektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibaryla gergefie uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarinin detay Not 4’te venlmigtir,

Vadesine kadar elde tutulan yatimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanadi ve niyeti oldugu, sabit veya belirienebilir bir deme planina
sahip, sabit vadell bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirihir,
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dustkligl tutan distierek kayitlara alinur ve ilgili gefirler etkin faiz yoéntemi kullanilmak suretiyie
hesaplanir.

Sirket'in bilango tarihi itibaryla vadeye kadar elde tutulacak finansal vari§ bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal variklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile baz:
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal vartiklar olarak siniflandinlir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen degder dlslklikleri. etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklaria ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, ger¢ege
uygun degerdeki degisikiiklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsami geliriginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deer arbis fonunda birdktirilir, Yatirimin elden gikarilmas! ya da
deger dusukliigiine ugramasi durumunda, finansal variklar deder artis fonunda biriken toptam
karizarar, Kar veya zarar tablosuna smiflandinimaktadir,

Sirket'in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varlid bulunmamaitadir.

Finansal Varliklarda Deger Disikiigu

Gergegde uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruptar, her bilango tarihinde degder distkligine ugradiklarina Hiskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varidin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ifgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimian (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger diistikligiine ugradidina
iligkin tarafsiz bir gtistergenin bulunmast durumunda deder diislikligt zarar; olusur, Kredi ve alacaklar
icin deger dusUklUgh tutar: yukarida belirtilen "Kargilik Teblig™ ¢ergevesinde hesaplanmaktadir.

Satlmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger distklGgl zaran sonraki donemde azalirsa ve
azalig deger diisiklO§0 zararinin muhasebelestiriimesi socnrasinda meydana gelen bir olayta
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelesgtirilen deder distikligl zarar, deger disikitgiinin iptal
edilecedi tarihte yatirimin deger dtstkliGgi hichir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulagacad itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda ipial edilir,
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31 Arahk 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

3 Onemii muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Bir karsihik hesabinin kullaniimast yoluyla defter degerinin azaltidig: takipteki faktoring alacakian
haricinde, biitin finansal varliklarda, deder disiikii§l dodrudan ilgili finansal varidin kayith
degerinden distlir. Ticarl alacagin tahsil edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsilik
hesabindan ditglierek silinir. Karsilik hesabindaki dedigimler kar veya zarar tablosunda
muhasebetestirlir.

Satdmaya hazir Szkaynak araglannin gergede uygun degerinde defier diigtiklugt sonrasinda meydana
gelen arhig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemll tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercede uygun degerlerine yakindir,

Finansal Yokomlidiikier

Sirket'ln finansal ylikGmilltikleri ve 6zkaynak araglarn, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yukimitligun ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gére sinifiandinhr. Sirket'in tim
borglar dilgiidikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlegsme dzkaynada dayall finansal
aractir. Belifi finansal yikiimitlokler ve 6zkaynada dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan agagida belirtilmistir:

Finansal yakimldldkler gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansttilan finansal yukomlGlikler
veva difer finansal yukimlUtOkler olarak simflandirilir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara vansiftlan finansal yikiimitilikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimltl{kier, gercede uygun dederivle
kayda alirur ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergedie uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerierindeki dedisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yUkimi{lik
icin Gdenen faiz tutanni da kapsar.

Dider finansal viikiimititikler

Diger finansal yikumllUkler, finansal borglar dahil, baglangigta igslem maliyetlerinden arindiriimig
gergede uygun degerleriyle muhasebelegtirilir.

Diger finansal yukimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullarilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Eikin faiz yontemi, finansal yukimlUlGgan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve iigili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagrtiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmas! halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimitligin net buglinkil dederine indirgeyen orandir.

g. isietme Birlesmeleri:

Bulunmarmaktadir.

(21)



Ulusal Faktoring A.$.
31 Arahk 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) ofarak ifade ediimistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin &zeti {devami}

h. Kur Degigiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolarn, isietmenin faaliyette bulundugu ternel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi #e sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglarn ve mali durumu, istetmenin fonksiyonel para birimi ve

finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade ediimigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

ABD Dolari 2,3189 2,1343
Avro 2,8207 2,9365

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanct para cinsinden (Tirk Liras! digindaki para birimleri)
muhasebelegtirilen islemler, iglem tarthindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasia gevrilmeidedir.

Bilangoda yer alan dévize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kuHlanitarak Turk Lirasi'na gevrilmiglerdir. Gergege uygun degerden Slglilen yabanct para birimindeki
parasal olmayan kalemler gergede uygun degerin belidendidi tarihteki déviz kurlar: kullanilarak gevrilir,
Tarihi maliyet cinsinden tlglilen yabanci para birimindeki parasal oimayan kalemler yeniden
cevrilmezier. Parasal kalemlerin gevirimden ve dovizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlari ve zararlan kar veya zarar tablosunda yer almaktadir.

. Hisse Bagina Kazang:

TMS 33 "Hisse Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler
hisse basgina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada iglem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamigtir.

Sirket'in hisseleri borsada iglem gérmedigdi igin hisse basina kazang hesaplamast sunuimamaktadir.

i. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarthinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya difer secilmis finansal bilgilerin
kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olayiarn kapsar.

Sirket, bilan¢e tarihinden sonraki dUzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarian bu yeni duruma uygun sekilde dlizelir.

j. Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikimliilikler ve Sarta Bagh Varhklar:

Gecmis o]aylart:fan kaynaklanan meveut bir yikimiGltigin bulunmasi, yokimitlugln yerine
getiritmesinin muhtemel olmas: ve sz konusu yikimlGiOk tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas! durumunda finansal tablolarda karsiiik aynlir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikUmlQlUge iligkin risk ve belirsizlikler gdz éniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibanyla yOkimliitgin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin ediimesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiigin, meveut yikimlGiigin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlanni kullanarak Slctiimesi
durumunda stz konusu kargih§in defter dederi, ilgili nakit akimlarinin bugtinkil dederine esittir.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kargiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dgtinc( taraflarca
karsilanmasinin beklendidi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsii edilmesinin hemen
hemen kesin olmas! ve giivenilir bir gsekilde &lglilmesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir

k. Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiracl durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazamimiarin dnernli bir kisminn kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak siniflandiriirken diger kiralamatar faalivet kiralamas: clarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varliin makul degeri, ya da asgari kira
ddemelerinin buglinki( dederinden diisiik olan kullanilarak aktiflestinilir. Kiralayana karsi olan
yilkamlultk, bilangoda finansal kiralama yOkimillGga olarak gosterilir. Finansal kiralama édemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yokimitgundeki azalisi sadlayan anapara &demesi olarak aynihr
ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
sadlar. Finansal giderler, Sirket'in yukanda ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikas!
kapsaminda kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama borgiar; bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalan igin yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dodrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir,

I fligkili Taraflar:

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirar. lliskili tarafiara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir, iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve ylkGmltliklenin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir,

{a) Birkigl veya bu Kiginin yakin aileslnin bir Uyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
Hiskili sayilir;
Soz konusu Kisinin,

(1) raporlayan isletme (izerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip clmasi
durumunda,

(i) raporfayan igletme (zerinde 6nemii etkiye sahip olmasi durumunda,

(itiy raporlayan isletmenin veya raportayan isletmenin bir ana ortakhidinin kilit yonetici
personelinin bir Oyesi clmasi durumunda.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Gnemli muhasebe politikatannin 6zeti (devami)

{b) Asadidaki kosultardan herhangl birinin meveut olmasi halinde igletme raportayan igletme ile
fligkili sayiir:

(i) istetme ve raporlayan istetmenin aynt grubun tyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger badh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Igletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Qyes! oldugu bir grubun dyesinin)
istiraki ya da is ortakhi§i olmasi halinde.

(i)  Her IKki isletmenin de ayni bir Oglincd tarafin is ortakhd! olmasi halinde.

{iv) Isletmelerden birinin tigtincl bir isletmenin is ortakhidi olmasi ve diger isletmenin séz
konusu diglincil igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isietmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina Higkin otarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmast halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme lle lligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

{(vii} (@) maddesinin (i) bendinde tanumlanan bir kisinin igietme Uzerinde &nemii etkisinin
bulunmasi veya sbz konusu igletmenin {ya da bu igletmenin ana ortakli§inin) kilit ydnetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Hiskili tarafla yapilan islem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yokimlUttklerin, bir bedel karsih@r olup clmadidina bakiimaksizin transferidir.

m.  Finansal Bilgilerin Béliimlere G6re Raporlanmasi;

Sirket'in bitin faaliyetieri agirhikh olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye)} ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yurtitiidaginden dolayl TFRS 8 kapsaminda bélimlere gére raporlama sunulmamistir,

n.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari wil vergi yukimltliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, digier yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemier ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemteri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablostinda yer
verilen kardan farkhlik gosterir. Sirket’in cari vergi ylilkimltHig i bilango tarihi itibariyle yasallagmig ya
da énemli dlelide yasallasmis vergl orani kullantlarak hesaplanmigtir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yOkimlIlGga veya varid, variiarin ve yikUimltidklerin finansal tablolarda gosteriien
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutadarn arasindaki gegici farkliliklann bilango
yéntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oraniar dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belidenmektedir. Ertelenen vergi yakiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklann tmd igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varlikiar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yOkiimliltklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay! olugan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yokimliagi veya varhg
hesaplanmaz.

Ertelenmig vergi varlifiinin kayitl dedieri, her bir bitango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi

varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadid dlgiide, ertelenen vergi varhiginin kayith dederi azaltilir,
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla
finansatl tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi befirtilmedikge Bin Thrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimltitkleri variklarin gergeklesecedi veya yukimlilikierin yerine
getirildigi dénemde gegerli oimasi beklenen ve bilancgo tarihi itibanyla kanuniasmig veya énemli élglide
kanunlagmig vergi oranlari (vergi dilzenlemeleri) {zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yUkimiditklerinin hesaplanmast sirasinda, $irket'in bilango tarihi itibartyla vadiklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yikimluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglan
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikimiQlOkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yitkimlGiiklerini mahsup
etme ile iigili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu varlik ve ylkamltltklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisivle iligkilendiriimesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yukOmitliklerini net bir esasa bagh bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilit.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogirudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile fligkilendirilen ya da igletme
birtegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestiritir.

0. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlan:

Sirket, kidem tazminaty, izin haklari ve calisantara saglanan diger faydalara iligkin ytkumidliklerini
“Caliganiara Sadlanan Faydalara lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19") hilkimlerine gore

muhasebelegtirmekte ve bilangoda “Caligan Haklan YukUmlilagi Karsihd” hesabinda
siniflandirmaktadir,

Sirket, Tlrkiye'de meveut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganiara belirii bir toplu ddeme yapmakla
yikaimladar, Kidem tazminatl karsiligt bu Kanun kapsaminda olusmast muhtemel ylikimlaligan, belirli
aktteryal tahminler kuflanitarak bugtinkli degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
vansitiimaktadir. 1 Ocak 2013 sonrasinda olusan aktileryal kayip ve kazanglar, revize TMS 18
standardi uyannca ézkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir,

Sirket, Sosyal Sigeortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket'in, bu
primleri &dedidi siirece bagka yUkimlUltda kalmamaktadir. Bu primier tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitimaktadir.

é. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayals bir
bicimde siniflandtrilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Sirket'in faktoring faaliyetierinden kaynakianan nakit
akiglann gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglan, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirnmmiar) kullandidi ve elde etliii nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigl kaynaklar
ve bu kaynaklann geri 6demelerini g&sterir. Hazir dederier, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
anemli tutarda deger degisiklidi riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.
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Ulusal Faktforing A.$.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi {(“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimiart

Finansal tablotann hazilanmast, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimldlikierin tutararini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raportanan gelir ve

giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsaymmiarin yaptmasin gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkilik gosterebiiir.

Finansat tablolar Uizerinde Snemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yakimltiGklerin
tasinan dederlerinde dnemli degisiklije sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asafidaki gibidir:

Ertelenmig vergi variiginin taninmasi; Ertelenmis vergi varliklar, s6z konusu vergi yarannin
muhtemei oldudu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktan, Sirket Yénetimi tarafindan haziranan orta vadeliis plani ve
bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. Ig piani, Sirket Yénetimi'nin kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir. Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle net 8.966 TL ertelenmis vergi
varligt bulunmaktadir (31 Aralik 2013; 6.166 TL).

Kidem tazminati kargthg; Sirket'in calisanlarimin emekli olmasindan dofjan gelecekteki olas
yUukamldligan bugliink degerinin tahmini ile hesaplanir. Sirket'in kidem tazminat: karsilid) tahmin
etmek igin aktler degerleme yontemlerinin geligtiriimesini dngbrmektedir. Toplam yakimluligin
hesaplanmasinda varsayimlar kullanilarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 306 TL tutannda karsilik
ayimmustir (31 Aralik 2013: 209 TL)

4, Gergede uygun deder farki kar zarara yansitilan finansal varliklar / yakiimlilikler

Alim satim amaclh tiirev finansaf varltklar:

Tarev finansal araglar gergede uygun dederleri ile gosterilmistir. Tlrev finansal varlikiara iligkin
gergede uygun deder artiglar alim satim amagi tlirev finansal variklar, deder azalisglar ise alim satim

amagcl: tirev finansal yikimliGlGkler olarak siniflanmaktadir.

Vadeli déviz alim-satim iglemierinden kaynaklanan alim satim amagli tirev finansal varikiann detayi
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP

Vadeli doviz alim-satim iglemleni pozitif
gercede uygun degeri - - 87 -
- - 87 -
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablotara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Lirasi (“Bin TL") ofarak ifade edilmigtir.)

5. Bankalar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP YP

Vadesiz Mevduat 1.386 63 780 -
Vadeli Mevduat 560 - - -
1.886 63 780 -

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla detayr agagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orant Vade 31 Arahk 2014
TL %7,56 2 Ocak 2015 500
500

Banka mevduatlan tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamakiad:r.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri clugturan unsurlann bilangoda kayith tutarian ile nakit akim tablosunda
kayitl tutarlan arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Nakit Degerler {Kasa) 65 125
Vadesiz Mevduat 1.449 780
Vadeli Mevduat {1-3 ay} 500 -
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemier 2.014 905

6. Satilmaya hazir finansal varliklar
Bulunmamaktadir (31 Araltk 2013: Bulunmamaktadir).

7. Faktoring Alacaklar

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP YP

Yurt Igi Faktoring Alacaklari 675.660 - 505.638 -

Takipteki Faktoring Alacaklarn(*) 18.648 - 12.032 -

Kazanilmamig Faiz Gelirleri (26.985) - {18.676) -

Brut Faktoring Alacakiari 667.343 - 498,994 -
Takipteki Faktoring Atacaklan Deger Dusuklagi

Karsthgi (17.333) - (11.919) -

Faktoring Alacaklari, Net 650.010 - 487.075 -

(*} Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde sinflandirimaktadir,
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade ediimigtir.)

7. Faktoring alacaklari {devami)

Tlrlerine gére faktoring islemleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Yurt Igi Kabili Riicu 650.010 487.075

650.010 487.075

31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle faktoring alacaklarinin dagihmi agafidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Sabit Oranli 582.908 461.661
Degisken Cranli 84.435 37.333
667.343 498.994

Faktoring alacaklar agadidaki gibi analiz ediimektedir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Vadesi gecmemis ve deder dislkligline ugramamis £48.695 486.962
Vadesi gegmis henliz deder dustkltgtne ugramamis krediler - -
Deger dustikligine ugramis krediler 18.648 12.032
Brut Toplam 667.343 498,994
Eksi: deder dlistukligtne ugramis krediler icin ayrilan dzel

karsthik (17.333) {11.819)
?aktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 650.010 487.075

Sirket'in faktoring alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlar
hesaplanirken teminat tutaninin alacak tutanim agmast durumunda, sadece alacak tutarina kargiiik
gelen kism dikkate alinmistir:

Teminat Bilgilen: 31 Aralik 2014 31 Arallk 2013
Musteri Cekleri 77.744 55.545
77.744 55545

Ceklerin yanisira, teminat olarak 649.544 TL tutaninda emanette duran migteri kefaletleri mevcuttur.
{31 Aralik 2013: 508.803 TL).
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

8.  Takipteki alacaklar

Sirket alacaklanna iliskin dodmus veya dogmasi beklenen zararlanni, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayill “Finansal Kiralama, Fakioring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalan ile
Finansal Tablolan Hakkinda Ydnetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve

muhasebelestirmekiedir.

31 Aralik 2014 31 Araltk 2013

Takipteki faktoring alacaklari 18.648 12.032
Ozel karsiiklar (17.333) (11.918)
1.315 113

Ozel karsiliklarin hareketi agadidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak, agilis (11.919) (8.877)
Danem gideri (Not 34) {(8.130) (4.266)
Aktiften Silinen - 5
Tahsilat 2716 1.219
31 Aralik, kapanis {17.333) (11.919)

Takipteki faktoring alacaklarinin vade dadilimi agadidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

90 giline kadar - 872
90-180 giin arasi 852 1.043
180-360 gun arasi 1.268 1.625
1 yildan uzun 16.528 8.492

18.648 12.032

9. iligkili taraf agtklamalar

Ust Dlizey Yéneticilere Sadlanan Faydalar

31 Araltk 2044 31 Aralik 2013

Saglanan Kisa Vadeli Faydalar(*)

8.027 6.322

8.027 6.322

{*)  Sirketin Ost diizey yoneticileri yonetim kurulu Uyeleri, genel middr, genel midir yardimcifan ve

direktérlerden olusmaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi befirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi {*Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi Duran Varlikiar

Doseme ve Ozel
Binalar  Tasitlar Demirbaglar Maliyetier Toplam
Maliyet
1 Ocak 2014 Agilig Bakiyesi 4.800 15 1.798 434 7.047
Alimnlar : 234 5 a2 180 740
Cikiglar - (7 - - (7)
31 Aralik 2014 Kapanis Bakiyesi 5.034 13 2,119 614 7,780
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 Agilis Bakiyesi (421) (7} {937) {72} (1.437)
Dénem Amortismani {121) (3) {391) (99) (614)
Cikiglar - 4 - - 4
31 Aralik 2014 Kapanis Bakiyesi {542) {6) (1.328) (171} (2.047)
31 Aralik 2014 Net Deger Defteri 4,492 T 791 443 5.733
Déseme ve Ozel
Binalar Tagitlar Demirbaglar Maliyetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2013 Agilis Bakiyesi 4.830 15 913 103 5.861
Ahmlar - 4 885 331 1.220
Cikiglar (30) {4) - - {34)
31 Aralik 2013 Kapanis Bakiyesi 4.800 15 1.798 434 7.047
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 Agilig Bakiyesi (351) 4 {553) (27) (835)
Ddénem Amortismani (74) (5) (384) (45) (508)
Cikislar 4 2 - - 6
31 Arahk 2013 Kapanis Bakiyesi {421} (7) {937) (72) {1.437)
31 Aralik 2013 Net Deger Defteri 4.379 8 861 362 5.610

Cari dénem amortisman giderini tamam: esas faaliyet giderleri igerisindedir,



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi Olmayan Duran Varhikiar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Malivetler {Haklar)

1 Ocak Acilis Bakivesi 67 32
Alimlar 94 45
Cikislar - {10}
Cénem Sonu Kapanig Bakiyesi 161 67
[tfa Payi

1 Ocak Agllis Bakiyesi (32) {13)
Dénem Gideri (31) 21
Cikiglar - 2
Dénem Sonu Kapanis Bakiyesi (63) {32)
Net Defter Defieri 98 35

Cari donem itfa paytnin tamami esas faaliyet giderleni igerisindedir.

12, Serefiye
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

13. Ertelenmis vergi varligi/borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS'ye gfire hazirlanmis finansat tablolarn arasindaki
farkiiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmig vergi alacad ve yOkimIglaga
muhasebelestimektedir. Stz konusu farklihiklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin TMS'ye gére hazirianan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup asadida agtklanmaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibaryla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade ediimigtir.)

13.  Ertelenmis vergi varhgrborcu {devami)

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar {7) (35)
Kidem Tazminati Kargiligt 306 209
Kullaniimanmig [zin Karsilig 234 145
Kazaniimamis Gelir 26.965 18.676
Faktoring Alacaklan $tipheli Alacak Kargilig 17.333 11.919
Turev Reeskontlari - {87)
44.831 30.827
Ertelenen Verai Varhkian / (YUkimiti{ikien) 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Maddi ve Maddi Olmayan Varlikiar (1) {7}
Kidem Tazminati Karsthg 61 42
Kullaniimamts izin Kargihd 47 29
Kazaniimamis Gelir 5.392 3.735
Faktoring Alacakian $tpheli Alacak Karsiligt 3.467 2.384
Tirev Reeskontiar - (17N
8.966 6.166

Bilanga tarihi itibariyla ertelenmis vergi varhigl hareketi agagida verilmistir:
2014 2013
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 6.166 4.352
Ozkaynakta muhasebelesen ertelenmis vergi 11 3
Ertelenmis Vergi Geliri 2.789 1.811
Kapanig Bakiyesi, 31 Aralik B.966 6.166

14. Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) ofarak ifade ediimigtir.)

15. Pesin 6denmis giderter

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TL YP TL YP

Tahvil/Bono lhrag Giderleri 823 - 505 -
Saglik Sigortasi Giderleri 186 - 93 -
Faktoring Harglan 76 - 71 -
Kirtasiye Giderlerd - - 38 -
Kira Giderleri 49 - 32 -
_Diger Giderler 114 - 116 -
1.248 - 856 -

16. Diger aktifler

31 Arahik 2014

31 Arahik 2013

TL YP TL YP
Pesin Odenmis Faktoring Borglari 1.482 - 1.618 -
Personelden Alacaklar 780 - 915 -
Verilen Depozito ve Teminatiar 847 - 861 -
Diger(*) 343 - 164 -
3.452 - 3.559 N

(")  Diger kalemlerindeki 343 TL'nin tamam 5 adet saticllara verilen is avanslarindan

kaynakianmaktadir,

17. Alinan krediler

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Kisa Vadeli Krediter

332,025

217.302

332.025

217.302

Banka kredilerinin detayi agagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Ortalama Faiz Oran % Dgviz Tutan 31 Arahk 2014
TL %11,69 332.025 332.025
- - 332.025

Déviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Déviz Tutar: 31 Aralik 2013
TL %10,22 217.302 217.302
217.302
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

17. Alinan krediler (devami)

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP

Sabit faizli 317.994 - 217.302 -
Degigken faizli 14.031 - - -
332.025 - 217.302 -

18. Ihrag edilen menkuf kiymetier

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
ihrag edilen bonolar 65.206 - 66.908 -
inrag edilen tahviller 86.919 - 51.311 -

152.125 - 118.219 -

Sirketin nitelikli yatinmeilara arz yoluyla ihrag etmis oidugu bonolar ve &zellikleri su sekildedir:

Ihrag edilen menkul kiymetlerin nominal degerleri toplami 150.000 TL'dir. Finansman bonolarninin ve
kuponlu tahvillerin vade dagdimlari asagidaki gibidir. (2013: ihrag edilen menkul kiymetlerin nominal
degderleri toplami 115.000 TL'dir. Finansman bonosunun vadesi 2 Ekim 2014, kuponlu tahvilin vadesi

ise 8 Nisan 2015'ir).

. thrag Edilen .
lhrag Tarihi Nominal Tutar Faiz Orani Itfa Tarihi Kuponh Dénemi TiirQ
10 Nisan 2013 50.000 %3,22(*Y B Nisan 2015 91 giinde bir Tahvil
18 Eylul 2014 45.000 %3,06(*) 16 Eylal 2015 91 ginde bir Bono
28 Kasim2014 35.000 %2,87(*) 23 Kasim 2018 91 glinde bir Tahvil
18 Eylil 2014 18.860 %12,04 13 Mart 2015 Pegin iskontolu Bono

(*) 3 aylik faiz oraniarint gdstermektedir.
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31 Arahik 2014 tarihi itibaryla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami}

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade ediimigtir.)

19. Faktering borglar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faktoring islemlerinden borglar

100.484

97.215

100.484

97.215

Faktoring borglari, musterilerden temlik alinan faturalann bagka faktoring sirketlerine temlik

edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin édenmemesi halinde temliki yapan faktoring

sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

20. Kiralama Iglemlerinde Borglar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TL YP TL YP

Bir yil icinde ddenecek kiralama borcu - 110 - 874
iki ile bes yil arasindakiler - 129 - 249
Gelecede ait finansal giderler - (17) - {66)
Toplam finansal kiralama yokdmialaga - 222 - 1.057

21. Diger borglar

Muhtelif Borgiar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP YP
Saticilara Borglar(*) 469 17 -
469 17 -

(*)  Cari dénemde Saticilara Borglar hesabinin YP Kismi 17 TL tutan ¢aliganlarin sigortasina
iligkindir. 469 TL tutarinda TP ise, 81 TL ofis havalandirmasi, 65 TL benzin ve arag kira gideri,

187 TL sigorta gideri ve kalan kismi da difer giderierden olusmaktadir.

22. Qdenecek vergi ve yiikiimliiliikier

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP YP

Odenecek Vergi ve Fonlar(*) 1.350 - 779 -
Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 233 - 163 -
1.583 - 942 -

{*) Soz konusu tutar, ddenecek gelir vergisi, BSMV ve SGK primierini igermektedir.
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WMusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak lfade edilmistir.)

23. Calisanlara saglanan faydalar

Calisan Haklar Yukomliligi Karsiidi

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kidem tazminati karsi:&i 306 209
Kultaniimamis izin karsilig: 234 145
540 354

Kidem tazminati kargtliginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Donem Basi, 1 Ocak 209 99
Hizmet Maliyeti 72 97
Faiz Maliyeti 20 2
Aktieryal Kayip 56 13
Odenen Kidem Tazminat| (51) (2)
Dénem Sonu, 31 Aralik 306 208

Kullaniimamisg izin karsiliginin hareket tablosu agadidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

D#énem Bast, 1 Ocak 145 87
Dénem Gideri 89 48
Dénem Sonu, 31 Aralik 234 145

Kidem tazminati karsihige:

Kidem tazminat: kargi1§) agadidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir.

Tark Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirketle iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yiHini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler
icin 60 yasinda), askere gadrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle mikelieftir.
23 Mayis 2002'deki mevzuat dedisikliginden sonra emekiilikten dnceki hizmet stiresine iliskin baz

gegis slireci maddeler} gikartimstir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 21 Aralik 2014 tarihi
itbariyla 3.438,22 TL {31 Aralik 2013: 3.254 44 TL} ile sinifandinlmigtir,

Kidem tazminati ylikGmlilada yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karsihigl, Sirket'in, calisaniarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikimilik
tutarinin buginkil degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 ("Calisaniara
Saglanan Faydalar”), Sirket'in yikimltltklerinin, tanmimlanmis fayda planlarr kapsaminda aktieryal

degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini Sngdérir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar {devami}
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

23. Galiganlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihteri itibariyla Sirket, kidem tazminatini tahmin editen enflasyon
oraniarina ve personelin isten ayrnimasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dodan
faktériere dayanarak ve hak kazanifan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gegerli olan devlet tahvili
falz oranint ve “Ongdrilen Birim Kredi Ydntemi™ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktieryal
calisma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihlerindeki kargilikiar, yilik %6,00
enflasyon, %38,30 iskonto oran ve yaklastk %7,00°lik maas ve hak artist varsayimlarina gére elde edilen
reel iskonto orani kullanimak suretiyie hesaplanmistir (31 Aralik 2013: yillik %6,50 enflasyon, %9,90
iskonto orani ve yaklasik %7,65'ik maas ve hak artigl varsayimianna gore elde edilen reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oran; enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gergek
oran| gosterir. Sirkel’in Kidem tazminat kargih§, kidem tazminati tavani her alt ayda bir ayadandid
icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 TL (1 Ocak 2014; 3.438,22 TL) Uzerinden

hesaplanmaktadir.

24, Azinlik paylan
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir}.

25, Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimian asagidaki gibidir.

(%) 31 Arahk 2014 (%) 31 Aralik 2013
izak Koenka 24,74 5.443 24,74 5.443
K.Korkut Jolker 22,36 4,919 22,38 4,919
Murat Bildirici 2,95 649 2,95 649
Erdal Henry Frayman 2,95 649 2,95 649
Veysel Domanig 0,01 2 0,01 2
Pine Bridge Eurasisa Financial
invesments S.a.r.l. 46,99 10.338 46,99 10.338
100,00 22.000 100,00 22.000

Sirket'in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL dederinde 22.000,000 adet hisseden olugmaktadir
(2013; 22.000.000 hisse).

Sermaye Yedekleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmig karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir,

Tirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekier birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
ayrilir. Thrk Ticaret Kanunu'na gore birinct tertip yasal vedekler sirketin denmis sermayesinin
%20'sine ulagllincaya kadar kanuni net karin %5 olarak ayriir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Trk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler
tdenmis sermayenin %50'sini gegmedidi slrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanidabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkitn degildir.

(37)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami}
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade ediimistir.)

25. Odenmis sermaye ve sermaye yedekieri (devami)

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayll Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayill "Bazl Vergi

Kanunlarinda Degisiklik Yapiimas! Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére dizeltilen ilk finansal
tablo denklestime igleminde ortaya gtkan ve "Gegmis Yillar Kan/Zarar(”nda izlenen dzkaynak
kalemierine ait enflasyon farklan tutarinin, diizeltme sonucu olugan gegmis yil zararlanna mahsup
edileblimesi veya kurumiar vergisi milkelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve
bu islemler kar dagitimi sayiimamakiadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi variklarina iligskin gelir tutarlaninin nakit ya da i¢
kaynak clarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan
kaynakianan kKisminmn kar dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi miltalaa
edilmekiedir. 31 Aralik 2014 tarihi ittbariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklanndan kaynaklanan
ertelenmis vergi geliri 2.789 TL tutarindader {31 Aralik 2013: 1.811 TL).

Tim 6z kaynak kalemlerine iligkin ‘6z sermaye enflasyon dlizeltmesi farklan” sadece bedelsiz
sermaye artinmi veya zarar mahsubunda, olafjantstil yedeklerin kayith degerleri ise bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullantlabilecektir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Hisse Senedi ihrag Primleri 18.709 19.709
Sermaye Enflasyon Dtizelimesi Farklan - -
19.709 19.709

26. Kar yedekleri
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kar yedekleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Yasal Yedekler 1316 1.143
1.316 1.143

27. Gegmis yil kar veya zarari
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gecmis yil kart / {zaran) 22,790 12.770
22.790 12.770

Sirket cari yil igerisinde gegmis yil karlarindan sermayesine ilave yapiimamigtir, 173 TL yasal yedek
ayirmig ve net 1.826 TL tutarinda ortaklarina temettll 6demesi yapmisgtir. (Sirket 2013 yii igerisinde
geemis yit karlanindan 897 TL'yi sermayesine ilave etmig, 563 TL yasal yedek aynmis ve 2.281 TL
tutarinda ortaklarina temetil 8demesi yapmigtir).
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belitilmedikge Bin Tirk Liras! (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

28. Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2014 ABD Dolan AVRO
{TL Kargihg) (TL Kargilign)
Kasa 48 -
Bankalar 63 -
Toplam aktifler 109 -
Kiralama Iglemlerinden Borglar - (222)
Diger Borglar (17) -
Toplam pasifier (1n (222)
Net bilango pozisyonhu 92 {222)
31 Aralik 2013 ABD Dolan AVRO
(TL Kargthgn) (TL Karstlign)
Kasa 16 -
Toplam aktifler 16 -
Kiralama |slemlerinden Borglar - {1.057)
Toplam pasifier - (1.057)
Net bitango pozisyonu 16 (1.057)

29, Kargiliklar, $arta Bagl: Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket'in verilen teminatlar 13.188 TL tutaninda olup, bankalara verilen teminatlardan olugmaktadir (31

Aralik 2013: 10.688 TL).

30, Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Faktoring Faiz Gelirleri 110.588 71.684
Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 5.024 2.141
115.612 73.825
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usal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devamu)

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Esas faaliyet giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Personel giderleri {19.582) (14.327)
Danigmanlik giderleri {1.461) (1.220)
Arag kiralama giderleri (882) {597)
Dava takip masraflari (764) (312)
Amortisman ve itfa giderer] (645) {499)
Tagit araglan giderleri (441) (284)
Bilgi islem gidereri (294) (191)
Vergi ve harg giderler {262) (205)
itetisim giderleri (238) (158}
Seyahat temsil agirlama giderleri {221) (138}
Reklam Giderleri {101) {99}
Kidem tazminatl karsiidi gideri (40) {68}
Diger gene!l yonetim gidederi (2.606) {1.982)
{27.537) {20.080)
32. Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gegmis yil karsilik giderlerinin iptali 2.717 1.219
Kur farkr gelirterd 596 388
Faiz geliferi 287 73
Tlrev reeskont geliri - 87
Diger 314 278
3.914 2.043
33. Finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Araltk 2014 31 Aralik 2013

Kullarlan kredilere verilen faizler (33.803) (16.1586)
lhrac edilen menku! kiymetlere verilen faizler {16.452) (10.418)
Faktoring islemierine verilen faizler {12.819) (9.280)
Finansal kiralama giderleri {169} {203)

{63.243) {36.055)
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31 Arahk 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade ediimigtir.)

34. Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsihikiar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ozel Karsilik Giderleri {8.139) (4.266)
{8.130) {4.266)

35. Diger faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Kur farki zarari (59) 421)
(59) {421)

36. \Vergiler

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Kargiligl 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Carl Kurumiar Vergisi Kargihdi {6.894) (4.838)
Ertelenmis Vergi Geliri 2,788 1.811
{4.105) {3.027)
1 Ocak- 1 Qcak-
Vergi Karsiliginin Mutabakats 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi Oncesi Kar 20.470 15.046
Gegerli Vergi Orani 20% 20%
Hesaplanan Vergi {4.094) {3.009)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi {11) {18)
Gelir Tablosundaki Vergi Gideri {4.105) (3.027)

31 Aralik 2014

31 Arahik 2013

Kurumlar Vergisi Kargiigt 6.894 4.838
Pesin Odenen Vergi {4.963) {3.741) -
1.931 1.807

Kurumlar vergisi kargihifi, pesin 6denen vergi kalemi ile netlegtirilerek bilangoda cari dénem vergi

borcu kaleminde muhasebelestirilmistir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutartar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

36. Vergiler (devami)
Cari dénem vergi borcu

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 20086 tarih ve 5520 sayili yasa ile dedigmistir. Stz
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hitkm{ 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak Gzere ylriritige gimmistir. Buna gbre Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orant 2014 yil icin %20'dir
{2013: %20). Kurumlar vergisi orani kurumiarnin ficari kazancina vergi yasatan geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnas, yatinm
indirimi istisnas! vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar daditiimadid takdirde bagka bir gelir veya kurumlar vergisi 6denmemektedir (GVK Gegici
61. madde kapsaminda yarartanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yarardanilan istisna tutan
{izerinden hesaplanip ddenen %18,8 oranindaki stopaj harig).

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifit ile gelir elde eden dar mokellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumiara Gdenen kar paylarindan (temettiiler) stopgj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karnin sermayeye
ilavesi, stopaj uygulanmas: agisindan kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikingi
ayin 14'incli glinline Kadar beyan edip 17'nci gind aksamina kadar dderler. Y iginde ddenen geglcl
vergi ¢ yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabitecedi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir,

Turkiye'de édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumilar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandifi ayi takip eden dérdiincl
ayin 25'inci glnd aksamina kadar badl bulunutan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar besg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degigebilir.

Tork vergi mevzuatina gore beyanname fzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indinilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kararindan mahsup edilemez,

37. Hisse basina kazang

Sirket'in hisse senetleri borsada iglem gdrmediginden dclayl, ekli finansal tablolarda hisse bagina
kazang hesaplanmamistir.

38. Finansal Tablolari Onemii Oigiide Etkileyen ya da Maii Tablolarin Agik,
Yorumlanabilir ve Anlasiabilir Olmas! Agisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2014 tarihi itibanyla
finansal tablofara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

39. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi
a) Sermaye Risk Yonetimi

Cari yiida kurulan Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya
cahisirken, diger yandan da borg ve &zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmay| hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik®in 12. maddesine gdre Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belifenen asgari %3'l0k standart craninin
tutturulmasi zorunludur, Sirket, 31 Aralik 2014 itibariyle standari orani tutturmustur. (31 Aralik 2013;

standart orani tutturmusgtur).
(b) Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araclarla ligili 6nemli muhasebe politikalar: 3 numarall “Uygulanan Degerleme [ikeleri
! Muhasebe Politikalan” notunda agiklanmaktader.

(c) Finansaf Araglar Kategorileri

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Finansal Variklar:

Nakit Degerler ve Bankalar 2.014 905
Alim-satim Amagh Tilrev Finansal Varlhikiar - 87
Faktoring Alacaklan ve Takipteki Alacaklar 650.010 487.075

Finansal Yukiml&fukler:

Faktoring Borglart 100.484 97.215
lhrag Edilen Menkul Kiymetler 152,125 118.218
Kiralama Iglemlerinden Borglar 222 1.057
Alinan Krediler 332.025 217.302
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Arahik 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: {“Bin TL"} ofarak ifade edilmistir.)

39. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
{c) Finansal Araclar Kategorileti
Finansal varliklann ve yikamiGlUklerin gergede uygun dederi agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal vartik ve yakamlkler, birbirinin ayni varlik ve yikimidlikler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan deerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamldtikler, ilgili varik ya da yukOmlGlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogdrudan ya da dolayli olarak piyasada gozienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullarulan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincl seviye: Finansal varik ve yikiumidlikler, varlik ya da yikGmiGligon gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerienmekiedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in ikinci seviyede degerlendirilen tirev finansal enstrmanlar
bulunmaktadir.

d) Finansal Risk

Sirket fagliyetieri fle ilgili olarak piyasa riski {ddviz kuru riski ve faiz oran: riski) ve likidite riskine maruz
kalmaktadir.

e)  Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki {g maddesine
bakimiz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde kargilasilan piyasa
riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Slglilmektedir.

f Kur Riski Yoénetimi

‘Yabanc: para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faalivetlerinin
ve finansman anlasmalarinin nakit akiglannin sonucunda ortaya ¢ikan Kur riskini dlzenli olarak kontrol

etmektedir.

Sirket'in dbviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yukdmlaliklerin yabanc: para dagilimi not
28'de verilmistir,

(44)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)}

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade ediimigtir.)

39, Finansal araciardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur Riskine Duvartilik

Sirket, baslica ABD Dolar: ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar ve Avro kurlarindaki %10°tuk artigin Sirket'in ilgili yabanci paralara olan
duyarhbgm gostermektedir. Kullanilan %10'Tuk oran, kur riskinin (st diizey yonetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanian oran olup, séz konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas dedisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldi§i kur riskine iligkin duyarlilik
analizleri, mali yihin baglangicindaki degisiklije gore beliflenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit

tutulur. Pozitif tutar, karfzararda gelir artisini lfade eder.

31 Aralik 2014
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabancl Yabanc) Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi-
ABD Dolare'nin TL kargisinda %10 degdismesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / yokGmialaga 9 6] - -
2- ABD Dclar riskinden korunan kisim {-} - - - -
9 (93
3- ABD Dolarn net atki (1 +2} 9 {9} - -
Avro'nun TL kargisinda %10 dedismesi halinde
4 - Avro net varlik / yakomi0lok {22} 22 - -
5 - Avro riskinden korunan kisem (-) - -
(22) 22
6- Avro net etki (4+5) (22} 22 - -
Diger daviz kurlannin TL kargisinda %10 degdismesi halinde
7- Diger déviz net varhk / yOkomiilago - - -
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklari net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +8} 113) 13 N -
31 Araltk 2013
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabancl Yabant! Yabanc! Yabanci
paranin paranin paranin paranin
degjer defjer deger dafar
kazanmas| kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL kargtsinda %10 degismesi hafinde
1 - ABD Dolan net varlik / yUkOmiG30 2 (2 - -
2- ABD Dolan riskinden kerunan kisim (-} - - - -
2 2)
3. ABD Dolan net etki {1 +2) 2 {2} - -
Avro'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlrk /7 yikOmlalek {106) 108 - -
5 - Avre riskinden korunan kisim {-} - -
{106) 106
B- Avra net etki (4+5) {106) 108 - -
Diger déviz kurlarimin TL Karsisinda %10 degismesi halinde
7- Difer dbviz net varlik / yRkOmlQtoge - “ -
8- Dider diviz kuru riskinden korunan kisim (-} - - - -
9- Difjer Déviz Varliklan net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) {104} 104 - -
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31 Aralik 2014 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi helirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi {“Bin TL"} olarak ifade edilmisgtir.)

39. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami}

g)  Faiz Orani Riski Yénetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlan Gzerinden faktoring islemi yapmasi ve borglanmast, Sirket'i faiz
oran! riskine maruz birakmaktadir. 36z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve borglar

arasinda uygun bir dagdilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orant Duyarlihig)

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynakianmaktadir.
Sirket, belirli bir ddnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatiandinlacak varlik ve ylikimlGliklerin
zamaniama uyumsuzluklar: veya farkliiklarindan dotay faiz riskine maruzdur, Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yokiimidliklerin faiz dedisim tarihlerini eglestirerek
yGnetmektedir.

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:
Bankalar 1.94% 780
Faktoring Alacakiarn 565.575 449.742

Finansal YokimltlGkler:

Alinan Krediler 317.994 217.302
Faktoring Borglar: 100.484 97.215
ihrag edilen menkul kiymetler 152.125 118.21¢
Finansal Kiralama Borglan 222 1.057

Defisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklarni 84.435 37.333

Finansal YOkiumlaltkler
Alihan Krediler 14.031 -

Bilango tarihi itibariyla faiz cranlarnindaki degisimin, Sirket'in dedisken faizli finansal varlik ve
yuktmltlukieri Uzerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.
h)  Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2014 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotiar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

39. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
] Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikimlGlogind yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi
glvenirliligi olan taraflaria iglemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmakiadir. Kredi riski, migteriler igin belidenen sinrlar
aracihidivia kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektériere dagilmis, cok sayida musterileri kapsamaktadir. Msterilerin
ticari alacak bakiyeleri zerinden devami kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Faktoring alacaklannin sekttret dagtlimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 % 31 Aralik 2013 %
ingaat 102,771 15,4% 75647 15,16%
Tekstl ve Tekstil Uriinleri Sanayi 56.791 8,51% 63.622 12,75%
Gida, Megrubat ve TUtn Sanayi 50.651 7,59% 37.025 7.42%
Metal Ana Sanayi ve iglenmis Madde
Uretimi 47.381 7.1% 22.704 4.55%
imalat Sanayi 32,299  4,84% - -
Diger Imalat 31.298 4,69% 16.217 3,25%
Deri Urtinleri 30.965  4,64% - -
Makine ve Techizat Sanayi 29.430 4,41% 15.868 3,18%
Tagimaciik, Depolama ve Haberlegme 28.429 4,26% 28.692 5,75%
Metal Disi Madenler Sanayi 25.493 3,82% 27.195 5,45%
Hizmet 21,222 3,18% 25,998 521%
Tanm, Hayvancilik, Ormancilik 20.621 3,09% 11.128 2,23%
Kimya Urtinleri Sanayi 18.018 2,7% 10.629 2,13%
Finansal Aracilik 14.948 2,24% 14.371 2,88%
Ulastm Araglan Sanayi 14,615 2,19% 13.473 2.7%
Cimento 13.480 2,02% 16.367 3,28%
Film, Televizyon, Reklam 13.213 1,98% 9.880 1,98%
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 12.346 1,85% 16.068 3,22%
Kauguk ve Plastik Urtinlerl Sanayi 11.879 1,78% 12.774 2,56%
Dayanikh Tuketim Mallan 10.877 1,63% - -
Kagit Urtinieri Basim Sanayi 9.143 1,37% 14.670 2,84%
Diger Servis Hizmetleri 35.703 5,35% - -
Diger Sektorier 35.770 5,36% 66.666 13,36%
667.343 %100 498.994 %100
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar {devami)

(Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

39. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Faktoring

31 Arahk 2014 Alacaklar: Bankalar Turev araglar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (*) 850.010 1.949
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distkiigine ugramamig finansal varliklann
net defter deder 648.695 1.849 -
- teminat, vsile glivence altina alinmig kismi 77.744 - -
B. Kosullan yeniden gériisiimiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diistikligtne ugramig sayllacak finansal

varliklann defter dederi 2.487 - -
C. Vadesi gecmis ancak defer dustkiogine

ugramarmig varliklarin net defter degesi
D. Deger dusukliigiine ugrayan varliklarin net

defter defereri 1.315 - -
- Vadesi gegmis (brit defter dederi) 18.648 - -
- Deger dustikligt (-) {17.333) - -

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

™

dikkate alinmamisgtir.
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Ulusal Faktoring A.§.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {(devami}
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

39. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devam)

Faktoring

31 Aralik 2013 Alacakian Bankalar Tiirev araglar
Raporlama taribi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (*) 487.075 780 a7
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distklugtne ugramamis finansal varliklarin
net defter dederi 486.962 780 87
- teminat, vs ile glivence altina alinmig Kismi 55.545 - -
B. Kogullari yeniden gériistiimis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya degjer

dosuklogine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter dederi 4.623 - -
C. Vadesi gegmis ancak deder digtkltogine

ugramamig varltklarin net defter dederi
D. Deder dustkiGgiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri 113 - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 12.032 - -
- Deger dugiklaga (-) (11.919) - -

E. Bilango digl kredi riski iceren unsurlar - - -

(*}  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibt, kredi glivenilidiginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansai tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.}

39. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:}

i) Likidite Risk Yénetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
ydnetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarini dizenli olarak takip edereK ve finansal

varliklann ve yikimltliklerin vadelerinin eslestiriimest yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamni sadlayarak, likidite riskini ydnetir.

Likidite Tablosu

Asaidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yikiimitlliklerini tahsil etmesi ve ddemesi gereken en erken
tarihlere gére hazirfanmistir. Sirket'in ayrica varlik ve yiikGmliiikier dzerinden tahsil edilecek ve
ddenecek faizler de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2014

3-12 1 yil
2014 Vadesiz 3 aya kadar aya kadar iizeri
Bankalar ve nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankas! 1514 500 - -
Alm satim amagll tirev finansal varlikiar - - - -
Satiimaya hazir finansal varhklar - - - -
Faktering alacaklar! ve takipieki alacakiar - 517.350 132.660 -
Toplam 1514 517.850 132.660
Alinan krediler - 256.425 75.600 -
Faktoring borglar - 100.484 - -
Diger borglar ve kiralama iglemlerinden borglar - 708 - -
Cari dénem vergi borecu - - - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - 116.148 35.977
Toplam - 357.617 191.748 35.977

y) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deder, zorunlu sahis veya tasfive disinda taraflarin nzasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapiabilecedi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati
rayic degeri en iyl bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmint makul dederlerini, hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belifemigtir. Ancak piyasa hilgilerini deferlendirip gergek degdereri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal {ablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gstergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gergede uygun degeri, TUrkiye'deki mali pivasalardan alinabilen glivenilir bilgilere
dayandinilarak hesaplanmistir. Diger finansal araclann rayi¢ degerleri, benzer ézellikiere sahip bagka bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimiannin cari faiz oranlar ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullaniarak tespit ediimigtir.

Kisa vadeli varlik ve ylikUimlUlUklern gergede uygun dedererinin iskonto etkisinin Snemsiz akisi
sebebiyle kayith dederlerine yakin oldugu Sngdrilimektedir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

39. - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami}

Faktoring alacaklarn kayith degerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle ilgili stipheli alacak kargiiklanyla

beraber gergege uygun degeri yansittigl Sngdriimektedir.

Gergefle uygun

31 Arahik 2014 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Bankalar 1.949 1.949
Faktoring Alacaklar 648.695 648.695
Finansal yikUmllikler
Faktoring Borglart 100.484 100.484
Alinan Krediler 332.025 331,075
Ihrag edilen menkul kiymetler 152.125 152,125
Muhtelif Borglar 4386 486
Gergede uygun
31 Aralik 2013 Defter dederi Degeri
Einansal varliklar
Bankalar 905 905
Faktoring Alacaklan 486.962 486,962
Finansal yikimiitikler
Faktoring Borglar 97.215 97.215
Muhtelif Borglar 476 476
Alinan Krediler 217.302 217.302
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 118.219 118.218

40. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasl (EBRD), Sirket ile 3 yil vadeli, 28.241.000 TL tutarinda kredi

anlagmasin Subat ayi igerisinde imzalamigtir,
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