The Member Firm Of The Member Firm Of
JEFFREYS HENRY INTERNATIONAL TASK INTERNATIONAL

ihi Sk

BUSINE International Audit Specialists

mZ
Om
-

mz
wnhi

Y | Y
wartideger



DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VE DIPNOTLARI




ICINDEKILER

NOT 33-FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

FINANSAL DURUM TABLOSU ..oovvsvevssssmsssssisssssseessessesessesssessesssassssmesssesesessen 1
GELIR VE GIDER KALEMLER Luuvvsosectcvtsiessssssssssssssssessssssessessssesssssesssssssssases s ssessseeseee o 3
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ot ososorssssssssssesesesesess st st s ssessessssessseses et e e e e 4
NAZIM HESAPLAR TABLOSU coocevreerosresessssssssssssssissssssssissssssosssessemesssessssesssserseesessesesessesessssessesssossseee oo .5
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU cevrsvnvssssenssessssssssesesessssesessssssessoessessssesssses s e sessesess s e e sssesssssosses e 6
NAKIT AKIS TABLOSU -.coovvrevneresmsresmsmssssmessessssssssssssssssssssssissssssssssesssssssseessessesesesssesssssessee s s 7
NOT 1-ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU weoeerieosevsessssssessessssescesssessessssssessssssesesesssseesessseesessses e ssessssesssssssssesssesssssesesses e e seeeess e 8
NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .occoveesevsesees e sesesesssessseesseseosessssesssesssses oo 8
NOT 3- NAKIT DEGERLER covvvonvessrssmssssssssssssscssssiossessesseessssessessesessssmsessssssssssstsssss e ssesseessessessesseeseseesseo 15
NOT 4 - GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR, NET oo 15
INOT 5 = BANKALAR . .oos11111101100110028110081804801 2858515055255 9858451ttt ettt ettt 15
NOT 6 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLAR L .ccovoococcevseeesssesssssssssesssssssssssee st seeessessssesseeeesessssssssseon 16
NOT 7 = DIGER ALACAKLAR .ottt e e 16
NOT 8 = TAKIPTEKT ALACAKLAR oovteveeveeeessesssssss s ssssossssossossssisssssssss s s sestess et e stessst sttt eeeeee e eeee e e 16
NOT 9 - ISTIRAKLER .....oceoseemrseeessesessssssssesssssssssssassssssesssssssssesesseessreeserssee 17
“ NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR cerreeessrssers e ssesssssessesseessseieeesesssesesseeeseesseeseesee oo 18
NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR oo oeevseesssissssssossssssssssssssssssssssssessssesesesses eeseesessessse s ssessossesss e eseeee e 19
NOT 12 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR ..c.cvcvessevsssessessesesssssessssssssssssssessesessesesesseeessessseeseeee s ssmesssses st sses e soes e ses e s eeoee e 19
NOT 13 - DIGER AKTIFLER wooesvssssesstmsssesesessssstsisssosssesssesese sttt s sttt 19
NOT 14 = ALINAN KREDILER ..0.oevveeseeessseeseseesiseessesssesssseesssessssssssssessssesssesssssess st sees e s osees e e o5 150452ttt et e et et et oo 19
NOT 15 ~ KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR ..vccoevseveeseesssssssssssssssasssssssssssssssseesess e sessesess oot see s e e 20
NOT 16 ~ DIGER BORCLAR .ovooevesessessssssssssnseseen 20
NOT 17 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER wooevoevvsevsssssessssssssssssssasssssesssssessesssesesses et ssessesess e oo 21
NOT 18 - BORC VE GIDER KARSILIKLAR estvrterterereseeerseesseeesesssessesessssssissssssss oo sessesees et ses st s ssesesssses s sesseeseesse e oo oo 21
NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI nuvsvrenssssssssessis e somessesssosesiesonssomsssssessssessssss st et ssesess s ssesess st 22
NOT 20 - OZKAYNAKLAR....eetooerereesssossssse et 5858505158100t e e e e 23
NOT 21- KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BIRIKMIS DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER oo 23
NOT 22- FAKTORING GELIRLERI ...occcoeuvrvouvrssssessssessssessessssessessssesssssssessssessessssessssessesssseeseseesessesesseeeeseeessesseeesoees et stes st e e seee oo 23
NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI oo vervvtstrtseesseessessssssessssssessssssessssessssesssssesesssssssst st ees e ssoeseesess oot ssms st see et e 24
NOT 24 - ESAS FAALIYET GIDERLERI ...coovccvomurmsssessssesssssosessssessssessessssssssssssesss oo ssosesesssseesessstes seeee sesssesesseesoeesseee s oottt see e e e e oo 24
NOT 25 - DIGER FAALIYET GELIRLER ovunrsmemesssssssssissssssenseesesess e soesssesesss st sttt seseesesoseseeese s sttt et e 24
NOT 26 - DIGER FAALIYET GIDERLERI o vvsnmsnssssessssssenesssssssssosssssesosessssesesessosestosss st s sesee e oo sssesssssssses s e e 24
NOT 27 ~ HISSE BASINA KAR VEYA ZARAR ovosvesevvesessrsessesssssss s ssssessssssssssssssisssiss s sssevs e essvs et sessss sttt 25
NOT 28 - [LISKILI TARAF ACTKLAMALAR.c.ccoccreeseerereeessessssesssssss o sssssssssss s st setess e e ssess e eees e tessss ettt e e eeee e 25
NOT 29 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER evvstererseieroosesoeeeses e sesessssse st sssseseessseeseesee st 25
NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY woovosoessmsssssosssoeoesoeeeoeeeeoe oo 26
NOT 31 = FINANSAL ARAGLAR woooceeereereecessersees osssssstsssssssiss s osesoetees et es 505055054002 eee e e e e ettt et e 31
NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR wovvevsvssssssesessoesesesssessssss et sosessssesss e e sess st sesssse e 32

ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR coooeooo



Qorhdeger A SK

1 Ocak 2014-31 Aralik 2014 Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Raporu

Demir Faktoring Anonim Sirketi
Ydnetim Kurulu'na,

1) Demir Faktoring A.S." nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu
denetlemekle ve énemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir ézetini hazirlamakla
gorevlendirilmis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

2) Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’na ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da

suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden élgiide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasim ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi
ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Aciklama:

3) Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goéris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, “Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek
Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik” ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin
onemlilik arz edecek dlgiide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz
denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kamiti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmus; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki ic
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin  uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢c kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.

j ~ ARTI DEGER ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLi MALI MU.SAVIRLIK ANONIM SIRKETI
M]mar Sman Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Birlik Is Merkezi No:15 Kat :4 Daire:6 Cekmekoy — Istanbul

Telefon : 0216 641 6005 e-mail : info@jhiturkey.com Sanigazi V.D Dairesi — 0850345258
Faks  : 0216 641 6004 web :WW\\-.}'hiturkcv,com Islanbul Ticaret Oda No. —478894
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Bagimsiz Denetci Goriisii

4) Gorusiimuze gore ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Demir Faktoring A.S.”nin 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet
sonuglart ile nakit akislarin1 BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak
yayimlanan kanun, yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
1) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Sorhdeger
Uluslararasi Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali-Mtigavilik
Anonim §irketi *Fy jﬁa\
ISP R

23 Mart 2015
Istanbul, Tiirkiye
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31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

FINANSAL DURUM TABLOSU Not TP YP Toplam TP Yr Toplam

AKTIF KALEMLER
L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 2477 - 2.477 1.895 - 1.895
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - - - - - -
2.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar = < 2 = - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandinlan FV o - " - - M =
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varhiklar - 5 g 5 % -
o BANKALAR 5 82.826 28,255 111.081 748.257 69,031 817288
v, TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - o = % &
Vs SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - = = -
VL FAKTORING ALACAKLARI 6 96.325.961 4.460.220 100.786.181 100.614.989 4.262.314 104.877,303
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart 25.775.692 - 25.775.692 55.290,233 - 55.290.233
6.1.1 Yurt Igi 26,733.384 - 26.733.384 57.181.929 - 57.181.929
6.1.2 Yurt Digi - & = = = =
6.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) (957.692) - (957.692) (1.891.696) - (1.891.696)
62 Diger Faktoring Alacaklar 70.550.269 4.460 220 75.010.489 45.324.756 4262314 49.587.070
621 Yurt Igi 70.550.269 3.068.576 73.618.845 45.324.756 2.214.923 47.539.679
6.22 Yurt Digi - 1.391.644 1.391.644 - 2.047.391 2.047.391
VIL FINANSMAN KREDILERI - - =
7.1 Tuketici Kredileri = - =
72 Kredi Kartlari = - 2
73 Taksitli Ticari Krediler = = =
VIII, KiRALAMA ISLEMLERi 5 R .
81 Kiralama islemlerindan Alacaklar - - -
8.11 Finansal Kiralama Alacaklan - - -
812 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - -
8.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) 5 = -
82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - = -
83 Kiralama [slemleri Igin Verilen Avanslar - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 7 2,254,242 - 2.254.242 2.181.767 252.804 2.434.571
X. TAKIPTEKiI ALACAKLAR H S S - = . 2
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 3.341.152 # 3.341.152 3.172.628 - 3.172.628
10.2 Takipteki Finansman Kredileri
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar
10.4 Ozel kargiliklar (3.341.152) - (3.341.152) (3.172.628) - (3.172.628)
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - 4 = - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - = = = “ &
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - = 5 & =
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - = = - _
XIIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - &
XIIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) E E & = ; .
XIV. ISTIRAKLER (Net) 9 E 4 . " = .
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - . " R
XVL MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 10 6.774.728 - 6.774.728 7.051.186 - 7.051.186
XVIL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 17.193 - 17.193 27.271 - 27.271
17.1 Serefive - - = = . -
17.2 Diger 17.193 - 17.193 27.271 3 27.271
XVIIL PESIN ODENMIS GiDERLER 24.333 - 24.333 23.029 - 23.029
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI
XX. ERTELENMiS VERGI VARLIGI 19 1,994,336 - 1.994.336 1,918,454 - 1.918.454
XXL DIGER AKTIFLER 13 555.319 - 555.319 352,383 - 352383

ARA TOPLAM 108.031.415 4.488.475 112,519.890 112.919.231 4.584.149 117.503.380
XXIL

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 12 7.713.227 - 7.713.227 6.691.832 - 6.691.832
16.1 Satiy Amach 7.713.227 - 7.713.227 6.691.832 - 6.691.832
162 Durdurulan Faaliyetlere [ligkin = - = = 2 o

AKTIF TOPLAMI 115,744,642 4.488.475 120.233.117 119.611.063 4.584.149 124.195.212

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

FINANSAL DURUM TABLOSU Not TP YP Toplam P YP Toplam

PASIF KALEMLER . .
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER
I ALINANKREDILER u 74.846.741 | 9.959.014 |  84.805.755 68.744.389 | 19.368.505 |  88.113.394
1, FAKTORING BORCLARI i ) i X ) i}
Iv. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 15 4,322,912 - 4.322.912 5.760.946 - 5.760.946
4.1 Finansal Kiralama Borglart 5.033.226 - 5.033.226 6.948.795 - 6.948.795
42 Faaliyet Kiralamas: Borglart - % @ 2 = z
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (710.314) - (710.314) (1.187.849) - (1.187.849)
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) z = & 2 5 -
51 Bonolar - - - - - -
52 Varhga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller . - = < s =
VI DIGER BORCLAR 16 391.179 1.750 392.929 687,506 3.280 690.786
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - 5 .
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - @ i - i -

YUKUMLULUKLER
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar # & - = E =
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 224.179 - 224.179 389.025 - 389.025
X, BORC VE GIDER KARSILIKLARI 18 484.075 - 484.075 436,099 - 436.099
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihigi - - - - - -
10.2 Calisan Haklan Yokamlalugi Karsilig 484.075 - 484.075 436,099 - 436.099
10.3 Diger Kargiliklar - - - - = -
XL ERTELENMIS GELIRLER - - - - - &
XIL CARI DONEM VERGI BORCU 19 367.672 367.672 19.790 19.790
XIIL ERTELENMIS VERGI BORCU » e
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER

ARA TOPLAM 80.636.758 9.960,764 90.597.522 76.038.255 19.371.785 95.410.040
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - - - -

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net)
15.1 Satig Amagh = = E “ & E
152 Durdurulan Faaliyetlere [liskin - - - - - -
XIL SERMAYE BENZERI KREDILER - . = . . i
XVL OZKAYNAKLAR 20 29.635.595 = 29.635.595 28.785.172 - 28.785.172
16.1 Odenmis Sermaye 20,000,000 - 20.000.000 11.000.000 - 11.000.000
162 Sermaye Yedekleri - - - 2214073 - 2.214.073
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - & = z % 2
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - 2.214.073 - 2.214.073
163 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 21 5.650.727 - 5.650.727 5.415.908 - 5.415.908
To:t Kir veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kir Yedekleri 3.369.260 - 3.369.266 12.483.097 - 12.483.097
16.5.1 Yasal Yedekler 2.200,000 - 2.200.000 2.200.000 - 2.200.000
16.5.2 Statli Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 1.169.266 - 1.169.266 10.283.097 & 10.283.097
16.5.4 Diger Kér Yedekleri - - - - - -
16.6 Kir veya Zarar 615.602 - 615602 (2.327.906) - (2.327.906)
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - (1.692.242) - (1.692.242)
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zaran 615,602 - 615.602 (635.664) - (635.664)

PASIiF TOPLAMI 110.272.353 9.960.764 120.233.117 104,823,427 19.371.785 124.195.212

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasint olusturur,
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VEMINLI MAL FSAVIRLIK ANONIM SIRKEY]



DEMIR FAKTORING A.S.

01 OCAK 2014-31 ARALIK 2014 VE 01 OCAK 2013-31 ARALIK 2013 DONEMLERINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

ULUSLARARA

GELIR VE GIDER KALEMLERI Not 31 Arahik 2014 31 Aralk 2013
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 22 19.605.774 19.014.379

FAKTORING GELIRLERI 19.605.774 19.014.379
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 17.455.647 15.466.559
111 Iskontolu 9.955.564 8.023.784
1.12 Diger 7.500.083 7.442.775
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.150.127 3.547.820
1.2.1 Iskontolu 1.387 426 1.636.744
122 Diger 762.701 1911.076

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER

KIRALAMA GELIRLERI
IL FINANSMAN GiDERLERI (-) 23 (11.668.199) (8.192.649)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (11.575.153) (7.858.808)
22 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler (3.353) (108.615)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (89.693) (225.226)
1L BRUT K/Z (1+11) 7.937.575 10.821.730
[\'A ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 24 (7.901.858) (7.528.537)
41 Personel Giderleri (5.063.246) (4.722.949)
4.4 Genel Isletme Giderleri (2.838.612) (2.805.588)
V. BRUT FAALIYET K/Z (II1+1V) 35.717 3.293.193
VL DIGER FAALIYET GELIRLERI 25 6.897.159 2.735.823
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 19.427 25.813
6.6 Kambiyo Islemleri Kar 1.374.328 2.040.896
6.7 Diger 5.503.404 669114
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) - -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 26 (6.025.484) (8.315.180)
84 Kambiyo Islemleri Zaran (1.054.643) (5.040.095)
8.5 Diger (4.970.841) (3.275.085)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VII) 907.392 (2.286.164)
X BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK . «

TUTARI
XL NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI . .
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 907.392 (2.286.164)
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 19 (291.790) 1.650.500
13.1 Cari Vergi Kargih@ (367.672) (19.790)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (<) - -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 75.882 1.670.290
XIV. SURDURIULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIEEXIII) 615.602 (635.664)
XV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XVI DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XV1) e 2
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 5 s
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIII) 2 .
XX, NET DONEM KARVZARARI (XIV+XIX) 615.602 (635.664)

HISSE BASINA KAZANC

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,03 (0,06)

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,03 (0,06)

SEYRELTILMI$ HISSE BASINA KAZANC

Surdiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 003 [ | {0,06)

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,03 {0,06)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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DEMIR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gegmis
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
L DONEM KARIZARARI 615.602 (635.664)
I DIGER KAPSAMLI GELIRLER - 5.477.988
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
2.11 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglart ® 5.948.134
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azahslar
213 Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglar/Kayiplar B (172.739)
2.14 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smmflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan
215 Kér veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire iligkin Vergiler
2.1:51 Danem Vergi Gideri/Geliri
2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri < (297.407)
2.2 Kir veya Zararda Yeniden Simiflandirlacaklar - 2
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarm Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri & %
224 Yurtdigindaki Isletmeye {liskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2723 Dijger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinilacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlari - -
2206 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinilacak Diger Kapsamli Gelire fligkin Vergiler = -
226.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2262 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) 615.602 4.842.324

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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DEMIR FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
TP YP Toplam ™ YP Toplam

I. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI = 436.227 436.227 = §71.545 371,545
IL RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 28.847.310 2.283.708 31131.018 | 26.293.897 512.368 | 26.806.265
IIL ALINAN TEMINATLAR 11.193.410 18.080.687 29.274.097 24,799.119 4261348 29.060.467
IV. VERILEN TEMINATLAR 14.532.414 - 14.532.414 2.380.100 4.025.271 6.405.371
V. TAAHHUTLER 51.200.000 54.138.775 105.338.775 35.000.000 | 53.913.125 88.913.125
5l Cayilamaz Taahhitler 51.200.000 54.138.775 105.338.775 35.000.000 | 53.913.125 88.913.125
52 Cayilabilir Taahhitler (3 » w - .
521 Kiralama Taahhiitleri = - g = & .
52.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - = =
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - & = I 4
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - ‘ - - “ -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR . . . . " .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar “ 4 - - - .
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - = = = e =
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli Islemler = i = =
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - “ - = =
6.2 Alim Satim Amagh Islemler % z c - - -
621 Vadeli Alim-Satim Iglemleri - - - = , .
6.22 Swap Alim Satim Islemleri - = & = - -
6.23 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - . - . 5
624 Futures Alim Satim Islemleri - - S 2 - -
6.2.5 Diger - - 5 & - "
VIL EMANET KIYMETLER 55.515.267 9477199 64.992.466 78.321.396 2.920.450 81.241.846

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 161.288.401 84.416.596 245.704.997 166.794.512 | 66.204.107 | 232.998.619

Y uNETIM VE
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

DEMIR FAKTORING A.S NAKIT AKIS TABLOSU ( 31/12/2014) | ( 31/12/2013)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kéri 825.530 (635.664)
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 17.455.647 15.466.559
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (11.668.199) (8.192.649)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alinan Temettiiler - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.150.127 3.547.820
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (7.901.858) (7.528.537)
1.1.9  Odenen Vergiler 1.650.500 (497.847)
1.1.10  Diger (860.687) (3.431.010)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (576.290) 2.824.410
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig 4.091.122 (11.421.514)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (99.793) (1.445.631)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.3  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (1.438.034) 5.760.946
1.2.4  Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalig) (3.307.639) 9.815.187
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) (297.857) 431.881
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 475911 (316.459)
L. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 249.240 2.188.746
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklar - -
2.2 Elden Cikartlan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve [s Ortakliklar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (46.195) (281.760)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 112,725 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (1.021.395) (1.564.037)
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (954.865) (1.845.797)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
II. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
V. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (705.625) 342,949
VI Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 819.183 476.234
VIL Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 113.558 819.183
ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur,
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DEMIR FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi stirece Tuirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 1-ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Demir Faktoring A.S. (Sirket) 23.06.1993 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in 18.09.2009 tarih
ve 078 sayili faktoring faaliyeti izin belgesi mevcut olup, yurtici ve uluslararasi faktoring kural ve
standartlarina yonelik faktoring hizmetleri vermektedir. Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
toplam 29 adet ¢alisani bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 : 34 kisi). Sirket'in ticari sicile kayith adresi
Nispetiye Cad. Giivercin Sokak No.16 Levent - Istanbul’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi
boéliimde (Tirkiye) ylritmektedir.

NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, faaliyetlerini "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu" kapsaminda
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak muhasebelestirmistir.

2.1.2 islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.
2.1.3 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik

gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

2.1.4 Finansal Tablolarinda Yapilan Simiflamalar ve Diizenlemeler

Sirket’in, karsilastirmali olarak sunulan finansal tablolarinda cari déneme uygun olarak gerekli olan
siniflandirmalar ve diizeltmeler yapilmistir.

2.1.5 Uygulanan muhasebe standartlan

Sirket, finansal tablolarim1 Tiirk Lirast (“TL") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yénetmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablolar Tebligi") cercevesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
( “KGK") tarafindan yirirlige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamistir. Finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolar1 BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik

belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
déniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki finansal yil ile tutarh olarak uygulamistir.

8 ULUSLARARAS! B
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Finansal Araclar

(i) Finansal varhiklar

Tiirev olmayan finansal araclar faktoring alacaklari, nakit ve nakde esdeger varliklar, diger dénen
varhiklar, finansal yatirimlar, finansal borglar, diger kisa vadeli yiikiimliliikler, ve uzun vadeli
yuktmliiliklerden olusmaktadir. Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degerinden Kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun

—piyasa degerinden alim istemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra katan

tutar lzerinden muhasebelestirilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar®, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal

varhklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirihir.

Gergede uygun dedger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman stz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev tirtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal varhiklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir édeme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirihir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varhklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde élciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen ve aktif bir
pivasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varhiklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. ilgili varligin
elden c¢ikarilmasi veya deger diisiikliigli olmasi durumunda ézkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklar, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
ozkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

. &ﬁ‘g’i :‘ %-i;"— " i .
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI _
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti: (Devami)

Finansal Araclar

(i) Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden
deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Faktoring alacaklari ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20.07.2007
tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar Icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig"de belirtilen
kriterleri saglayan kistmlar: takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlan diisiildiikten
sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag:

ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangi¢ degerleri ve takip eden donemlerde
girislerin maliyet degerleri lizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger digiikligi diisiildikten
sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden
faydali émiirleri ilizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varhklarin tahmin edilen faydal 6miirlerine gére uygulanan ekonomik dmiirler asagida belirtilmistir:

Yil
Binalar 50
Makine ve cihazlar 5
Tasitlar 4-5
Doseme ve Demirbaslar 3-10

Bir varhigin kayith degeri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varhgin makul degerinden satisi gercgeklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varhgn
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango
tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri
tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti: (devami)
Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (devami)

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandinlmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilancosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira édemelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olani {izerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir ytikiimliiliikk olarak izlenir. Bu sekilde
aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak
ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varhgin faydali 6mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili
varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadig1 durumlarda, aktifte yer alan
kiralanan varlik Kira siiresi icerisinde; kiralanan varligin faydali émriiniin kira siiresinden kisa olmasi
durumunda ise faydah 6mrii icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliliigii anapara
geri 6demeleri yoluyla azaltihrken, kira ddemelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca
olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi olmayan varhklar

——Maddi olmayan varhklar, tamimlanabilir -olmasy, -ilgili kaynak iizerinde kontroliin —bulunmast-ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara
alinmaktadir. Bu c¢ercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon
faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve
maddi varlhiklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar
gerceklestigi anda gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gére 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizeltilmis
baslangi¢ degerleri ve cari yil giriglerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici
deger kayiplar diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varhklar igin
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar
5 yil icinde itfa edilmektedir. Vergi mevzuati ¢ergevesinde yapilan amortisman hesaplamalarinda da
ayni faydali omiirler ve dogrusal amortisman yontemi kullanilmaktadir.

Maddi olmayan varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye
izin verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Deger diistikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varhgmn kayith
degeri ile gelecekte heklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder.

Tim deger diisiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti: (devami)

Finansal olmavan varhklar

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger s6zkonusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullamim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliiglii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secgilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
dusikliigi kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,

deger disiikligiiniin kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir.

Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki
yillarda hi¢c-deger-diisiikliigii kaybinmn finansal tablolara-alinmamis-elmast-halinde belirlenmis-elacak———
kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu Sirket'in istirakleri ve bagh ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket veya Sirket'in yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yénetici personel, bu kisilerin yakin aile
iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan Sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(ii) Temettii gelirleri

Temettii gélirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv)Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir.Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti: (devami)

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci c¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullamilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye déniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur degisiminin etkileri

Yil icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikler y1l sonunda gecerli olan déviz ahs kurlari
lizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket tarafindan kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
ABD Dolan 2,3189 2,1343
Euro 2,8207 2,9365

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yikiimliliigiin bulunmasi, bu
yikimliiligiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket séz konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayici notlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutary; yikiimliligiin yerine getirilmesi igcin gerekli olmasi beklenen nakit
cikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsihklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile séz konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralamalar

Sirket'in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri tistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamast, finansal
kiralama seklinde smiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin
kiralama déneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden diisiik olani tizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu lizerinde
sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman
giderleri, kira donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilr. Finansal kiralama yolu ile satin
alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali émrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismmin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler disiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak

kaydedilir.
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DEMIR FAKTORING ANONIM S$IRKETI _
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi sirece Turk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti: (devami)

Krediler

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyet
degeri iizerinden belirtilir. islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket'in bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin
edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliligii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi ylikiimliligi
dénem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden
sonra buliinan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligti veya aktifi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
—degertleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate ahnan tutarlariarasindaki gecici farkhhklarm———

bilanco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gecici farklar, gelir

ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama doénemlerinde

muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi

beklenilen vergi oranlari tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi veya aktifi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek dénemlerde vergi avantajimin
saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili
aktiften silinir.

Kidem tazminati karsihigi

Sirket, yiiriirlikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. S6z konusu édeme tutarlar bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavam
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligy, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yukimlilik tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda
yansitilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

Béliimlere Gére Raporlama

Finansal bilgilerin béliimlere goére raporlanmasi, finansal tablo kullanicilar: tarafindan isletmelerin
gecmis performansinin daha iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve
isletme hakkinda bir biitiin olarak daha dogru karar verilebilmesine yonelik olmak iizere, finansal
bilgilerin iiretilen farkh tiirdeki iiriin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gosterdigi farkli cografi
bélgeler bazinda béliimlere gore raporlanmasina iliskindir.

Sirket faktoring faaliyetlerini Tiirkiye'de gerc¢eklestirdiginden bolimlere gore raporlama
yapilmamustir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali

bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya

daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

— NOT3-NAKIT DEGERLER —

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, nakit degerlerin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kasa / Efektif 2477 - 2477 1.895 - 1.895
Toplam 2.477 - 2.477 1.895 - 1.895

NOT 4 - GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR, NET

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 FL.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Demirbank hisseleri 92.062 - 92.062 92.062 - 92.062
Demirbank hisseleri deger diistikliigii (92.062) - (92.062) (92.062) - (92.062)

Toplam - - = = :

NOT 5 - BANKALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bankalarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Bankalar
-Vadesiz mevduat 50.826  28.255 79.081 407.257 69.031 476.288
-Vadeli mevduat 32.000 - 32.000 341.000 - 341.000
Toplam 82.826  28.255 111.081 748.257 69.031  817.288
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 6 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
a) Faktoring Alacaklari

Sirket'in alacaklarinin tamami bir yi1ldan kisa vadeli olup detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2014 31.12.2013

TP YP Toplam TP YP Toplam
iskontolu Faktoring Alacaklari
Yurtigi 26.733.384 - 26.733.384 57.181.929 - 57.181.929
Yurtdig - -
Kazanilmamis gelirler (957.692) - (957.692) (1.891.696) - (1.891.696)
Diger Faktoring Alacaklan
Yurtigi 70.550.269 3.068.576  73.618.845 45324756  2.214923 47.539.679
Yurtdist - 1.391.644 1.391.644 - 2.047391 2.047.391
Toplam 96.325.961 4.460.220 100.786.181 100.614.989 4.262.314 104.877.303

Yurtici Faktoring sozlesmeleri ile temlik alinan alacaklarin tahsil edilememesi durumunda bu alacagin
tahsilinden faktoring miisterileri sorumludur.

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle faktoring alacaklarina karsilik teminat olarak almis oldugu ¢ek
ve senetlerin toplami 65.525.117 TL (31 Aralik 2013: 100.665.002 TL) dir.

b) Faktoring Borclari
31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR

31.12.2014 31.12.2013

TP YP Toplam TP YP Toplam
Tasit satisindan alacaklar - - - - 249.603 249.603
Personelden alacaklar 69.966 69.966 119.032 - 119.032
Diger alacaklar 266.978 - 266978 372.049 3.201  375.250
iliskili Taraflardan Alacaklar
Alfa Menkul Degerler A.S. (*) 1.522.461 - 1.522.461 1.522.461 - 1522461
Cingilli Holding A.S. 394.837 - 394837 168.225 - 168.225

2.254.242 - 2.254.242 2.181.767 252.804 2.434.571

(*) Alfa Menkul Degerler A.S. aymi zamanda Sirket'in istirakidir. Alfa Menkul Degerler A.S.'nin iflasina
mahkeme karari ile hiitkmedilmistir. Sozkonusu alacak 6nceki yillarda istirakin giderlerinin
karsilamasindan kaynaklanmaktadir. Sirket bu alacag icin iflas masasina kayit kabul davasi agmustir.
Sirket kayitlarinda buna iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

ULUSLARARAS! BAGHH/ uenETiM VE
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI )
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 8 - TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Takipteki faktoring alacaklari 3.341.152 - 3.341.152 3.172.628 - 3.172.628
Takipteki faktoring alacakl. karsilig (-) (3.341.152) - (3.341.152) (3.172.628) - (3.172.628)

Toplam - - -

NOT 9 - ISTIRAKLER
31.12.2014 31.12.2013

[stirak istirak Istirak
Ortaklik Adi Orani Tutari Tutar
Alfa Menkul Degerler A.S. N . 26,82% 2.832.110 2.832.110
istirakler Deger Diisiikliigii Karsilig: (2.832.110) (2.832.110)

Toplam

Sirket'in % 26,82 istiraki olan Alfa Menkul Degerler A.S. ile ilgili olarak;

a) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.05.2006 tarih ve 23 sayili toplantisinda alinan karar geregi Sirket'in
sermaye piyasasi araclarinin kredili alim, a¢iga satis ve 6diing alma ve verme islemleri izin belgesinin
Seri: V No: 65 Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alm, Aqiga Satis ve Odiing islemleri Hakkinda
Tebligin 7. maddesi ve SPK'nun 46. Maddesi birinci fikrasi (g) bendi uyarinca siirekli olarak iptal
edilmistir.

b) Borsa Yonetim Kurulu'nun 14.11.2009 tarihli toplantisinda, hisse senetleri Borsa kotundan daha
once c¢ikarihp gecici olarak islem gérmekten men edilmis olan ve halen Borsa Disi Toptan Satig
islemlerine konu olan Alfa Menkul Degerler A.S.’nin; 23.05.2006 tarihinde faaliyetlerini durdurmus
olmasi, aylik bildirim yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi, 31.12.2006 ddéneminden sonraki
donemlere ait finansal tablolarini gondermemesi ve Borsa'yva ¢demekle yiikiimlii oldugu ticretleri
ddememesi nedenleriyle IMKB Kotasyon Yonetmeliginin 27 ve 24. Maddesinin (b), (c), (d), (e) ve (h)
bentleri geregince, Alfa Menkul Degerler A.S., hisse senetlerinin stirekli olarak islem gérmekten men
edilmesine ve Borsa Pazarlarindan cikarilmasina karar verilmistir. Buna gore, sézkonusu Sirket'in
hisse senetlerinin Borsa disinda SPK'nin 19/07/2002 tarihli diizenlemesi kapsaminda araci kurumlar
vasitasiyla islem gérmesi miimkiin bulunmamaktadir.

c) Alfa Menkul Degerler A.S'nin mahkeme kararn ile 08.06.2010 tarihinden itibaren iflasina
hiitkmedilmistir. Karar 17 Haziran 2010 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yaymlanmistir.




DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Deger
Maliyet 01.01.2014 Girigler Cikislar artig fonu 31.12.2014
Binalar 6.500.000 - - 6.500.000
Makine ve cihazlar 22,692 - - - 22.692
Tagitlar 471.994 - (437.528) - 34.466
Demirbaslar ve diger 933.562 46.195 - - 979.757
Toplam 7.928.248 46.195 (437.528) 7.536.915
Deger
Birikmis amortisman 01.01.2014 Girigler Cikiglar artis fonu 31.12.2014
Binalar - (130.000) - (130.000)
Makine ve cihazlar (22.692) - - - (22.692)
Tagitlar 7 (328.935) (30.336) 324.803 - (34.468)
Demirbaslar ve diger S (525.435) (49.592) - - (575.027)
Toplam (877.062) (209.928) 324.803 - (762.187)
Net defter degeri 7.051.186 (163.733) (112.725) - 6.774.728

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Deger
Maliyet 01.01.2013 Girigler Cikislar artis fonu 31.12.2013
Binalar 2.175.059 (1.486.477) 5.811.418 6.500.000
Makine ve cihazlar 22.692 - - - 22.692
Tasitlar 692.005 - (220.011) = 471.994
Demirbaslar ve diger 855.920 77.642 - - 933.562
Toplam 3.745.676 77.642 (1.706.488) 7.928.248
Deger
Birikmis amortisman 01.01.2013 Girisler Cikiglar artis fonu 31.12.2013
Binalar (74.596) (3.443) 78.039 . -
Makine ve cihazlar (22.692) - - - (22.692)
Tagitlar (428.261) (70.601) 169.927 - (328.935)
Demirbaglar ve diger (474.453) (50.982) - - (525.435)
Toplam (1.000.002) (125.026) 247.966 - (877.062)
Net defter degeri 2.745.674 (47.384)  (1.458.522) - 7.051.186

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle demirbaslar tizerinde ki sigorta teminat1 353.100 TL’

dir. (31.12.2013

:321.000 USD).

18

Whihisl2 LERETIM VE
JRLIK ANOKiM SIRKETH



DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI .
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déonemindeki maddi olmayan

duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Haklar 203.479 201.660
Birikmig amortisman (-) (186.286) (174.389)
Net deger 17.193 27.271
Haklar, bilgisayar yazilimi lisans giderlerinden olusmaktadir.
NOT 12 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR
Sirket'in satis amagl elde tutulan gayrimenkullerin listesi asagidadir.
Tasinmazlar Tiri 31.12.2014 31.12.2013

~— Gaziosmanpasa/Istanbul - Arsa 87.652 87652

Zekeriyakoy-Sariyer/Istanbul Arsa 2.508 2.508
Kapadik/Esenyurt/{stanbul Daire 320.000 489.963
Kadikéy/ Bostanci/istanbul Bina 3.575.325 3.324.016
Beylikdiizii/istanbul Daire 339.966 339.966
Kirikkale Akaryakit tesisi 4.835.997 4.835.997
istanbul Silivri Alipasa Arsa 1.250.000 -
Toplam 10.411.448 9.080.102
Deger diigiikliigii karsihig (2.698.221) (2.388.270)
Net toplam 7.713.227 6.691.832

NOT 13 - DiGER AKTIiFLER

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, diger aktiflerin detay1 agsagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP iy Toplam
Gelecek aylar gelir tahakkuklar: 15 15 163.774 - 163.774
Pesin 6denen vergiler 555.304 - 555.304 188.609 - 188.609
555.319 - 555.319 352.383 352.383
NOT 14 - ALINAN KREDILER
31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP ¥P Toplam
Yurt i¢ci bankalardan 74.846.741 9.731.415 84.578.156 60.744.889 19.233.073 79.977.962
Yurt dis1 bankalardan = 227.599 227.599 8.000.000 135.432 8.135.432
Toplam 74.846.741 9.959.014 84.805.755 68.744.889 19.368.505 88.113.394
_ ARTIOFEER
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 14 - ALINAN KREDILER

Sirket, miisterilerinden olan alacaklarinin teminatina karsilik, tahsil edilmek iizere ¢ek ve senet
almaktadir. Bu alinan ¢ek ve senetler kredi alinan bankalara teminat olarak verilmektedir.

Sirket'in kredilerinin faiz oranlari asagidadir.

31.12.2014 31.12.2013
Kisa vadeli spot ve rotatif krediler TL %12,05 - %16,75 %9,00 - %14,00
Doviz kredileri usD - % 5,80
Doviz kredileri EUR %4,00 - %5,75 %4,20 - %7,50

Sirket’in kullanmig oldugu dévizli kredilerin para cinsleri ve tutarlar1 asagidaki gibidir.

31.12.2014 31.12.2013
YP Tutari TL karsiligi YP Tutar TL kargiligi
-UsD - - 1.117.025 2.384.065
- EUR 3.530.689 9.959.014 5783906  16.984.440
Toplam 9.959.014 19.368.505

NOT 15 - KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, kiralama islemlerinden borg¢larin detay1 agagidaki
gibidir:

31.12.2014 31:1:2.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Finansal kiralama bor¢lari 5.033.226 - 5.033.226 6.948.795 - 6.948.795
Ertelenmis finansal kiralama borglari (-)  (710.314) - (710.314) (1.187.849) -  (1.187.849)
4322912 - 4.322.912 5.760.946 - 5.760.946

NOT 16 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Mubhtelif saticilara borglar 265.950 - 265.950 591.175 - 591.175
Alacakl gecici hesaplar 125.229 - 125.229 96.331 - 96.331
Diger borglar - 1750 1.750 - 3.280 3.280

391.179 1,750 392.929 687.506  3.280 690.786

B EiR
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DEMIR FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)
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NOT 17 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Arabk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyle, 6denecek vergi ve yiikiimliiliklerin detay:
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Odenecek vergiler 172982 - 172.982 334112 - 334.112
Oden. sosyal giivenlik kesintileri 51.197 - 51,197 54913 - 54.913
Toplam 224179 - 224179 389.025 - 389.025

NOT 18 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Arabk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki
gibidir: '

31122014 31122013

TP YP  Toplam TP YP  Toplam
Calisan haklar yiikiimliligi karsihg 484.075 - 484.075 436.099 - 436.099
Toplam 484.075 - 484.075 436.099 - 436.099

Calisan haklar yiikimliiltigi karsiligr

Calisan haklan yukimliligi karsihgit kidem tazminati karsih@indan olusmaktadir ve asagidaki
aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ytikiimliiliigii vardir.

Kidem tazminati demeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas tizerinden hesaplanmaktadr. ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 3.438,22 TL/y1l
tavanina tabidir (31 Aralik 2013: 3.254,44TL/y1l).

Kidem tazminati ylikiimlaligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukamliligi, Sirket'in c¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliliginin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Buna uygun olarak, toplam
yukiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimlaliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oram ifade eder. Sirket'in ekli finansal tablolarda karsiliklar, c¢alisanlarin emeklili§inden
kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
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DEMIR FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Ttirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)
T o T T T T e e e T e e e e R e e D T B R e o B e B e e i e P e s e A o e T e e I [

NOT 18 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
1 Ocak, acilis bakiyesi 436.099 275.053
Cari dénem hizmet maliyeti 209.244 284.009
Faiz maliyeti 5.582 6.904
Odemeler (166.850) (129.867)
Dénem sonu 484.075 436.099

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikiimliliiklerini bilango kalemlerinin Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS") ve yasal finansal tablolar arasindaki farkh degerlendirmeler
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

o Kiimiilatif gecici farklar ve 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle hesaplanan gelecek dénemlerde
beklenen vergi oranlarini esas alarak bunlara iliskin ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

asagidadir:
31.12.2014 31.12.2013
Kidem tazminati karsilig1 96.815 87.220
Lease and back satig1 iptali 1.633.460 1.538.189
Maddi duran varlik amortisman diizeltmeleri (96.565) (67.582)
Istirak deger diisiikliigii karsihig 566.422 566.422
Finansal kiralama diizeltmesi (205.796) (205.795)
1.994.336 1.918.454
31.12.2014 31.12.2013
1 Ocak, agilis bakiyesi 1.918.454 502.386
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 75.882 1.416.068
Kapanis bakiyesi 1.994.336 1.918.454

Gayrimenkul deger artisi ile ilgili olusturulan ertelenmis vergi gelirinde, olasi bir gayrimenkul satisinda
Sirket'in Kurumlar Vergisi Kanunun gayrimenkul satis kazanci istisnasindan (%75 istisna tutaridir)
yararlanacag diisiiniilerek, bu yil itibariyle ertelenmis vergi hesabinda kullanilan oran bu gecici fark
icin %5 olarak dikkate alinmistir.
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 20 - 0ZKAYNAKLAR
20.1. Odenmis Sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 20.000.000 TL olup beheri 1 TL olan 20.000.000 adet paydan
olusmaktadir. (31 Aralik 2013 : 11.000.000)

Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Ortak Pay1 (%) Pay1 (TL) Pay1 (%) Payi (TL)
Kudret insaat ve Ticaret T.A.S. 99,98 19.995.640 99,98 10.997.600
Diger 0,02 4.360 0,02 2.400
Toplam 100 20.000.000 100 11.000.000

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. Sermayeyi temsil eden hissse
senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir.

NOT 21- KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BIRIKMIS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GIDERLER

31.12.2014 31.12.2013
Maddi duran varlik deger artis fonu 5.948.134 5.948.134
Ertelenen vergi etkisi (297.407) (297.407)
Diger - (234.819)
Toplam 5.650.727 5.415.908

NOT 22- FAKTORING GELIiRLERi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet gelirlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler
iskontolu 9.955.564 8.023.784

Diger 7.500.083 7.442.775

Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar
iskontolu 1.387.426 1.636.744
Diger 762.701 1.911.076

19.605.774 19.014.379

 “ARTIOEGER
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Turk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 23 - FINANSMAN GIiDERLERI

31.12.2014 31.12.2013

Kullanilan kredilere verilen faizler (11.575.153) (7.858.808)
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler (3.353) (108.615)
Verilen licret ve komisyonlar (89.693) (225.226)
(11.668.199) (8.192.649)

NOT 24 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri (5.063.246) (4.722.949)
Denetim, danismanlik ve dava giderleri (477.473) (514.442)
Seyahat ve temsil agirlama giderleri (351.926) (526.144)
Ofis giderleri (934.772) (725.654)
Kidem tazminati gideri (166.850) (129.867)
Motorlu arag kira ve bakim giderleri (21.035) (213.936)
Vergi, resim ve harg giderleri (112.722) (80.371)
Amortismanlar (718.893) (577.428)
Diger (54.941) (37.746)

(7.901.858) (7.528.537)

NOT 25 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet
asagidaki gibidir:

gelirleri detayi

31.12.2014 31.12.2013

Bankalardan alinan faizler 19.427 25.813
Konusu kalmayan karsiliklar 5.245.932 461.349
Kambiyo islemleri karlari 1.374.328 2.040.896
Gayrimenkul kira gelirleri - 1.500
Sabit kiymet satislari 162.906 147.529
Diger gelirler 94.566 58.736
6.897.159 2.735.823

NOT 26 - DIGER FAALIiYET GiDERLERI

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet giderleri detay!

asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
Kambiyo islemleri zararlari (1.054.643) (5.040.095)
Stipheli alacak karsiliklar: (4.772.701) (3.261.618)
Diger (198.140) (13.467)
(6.025.484) (8.315.180)
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

B e
NOT 27 - HISSE BASINA KAR VEYA ZARAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait hisse basina kar hesaplamasi
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Hisse senetlerinin agirhikli ortalama adedi 20.000.000 11.000.000
Net kar / (zarar) 615.602 (635.664)
Hisse basina kar / (zarar) 0,0308 (0,0578)

NOT 28 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait, iliskili taraflardan alacak ve
borg¢larin detay: asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Alacaklar

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alfa Menkul Degerler A.S. 1.522.461 - 1.522.461 1.522.461 - 1.522.461
Cingilli Holding A.S. 394.837 - 394.837 168.225 - 168.225
1.917.298 - 1.917.298 1.690.686 - 1.690.686

lliskili taraflara borglar

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ali Cingillioglu 177.383 - 177.383 - - -
Sedat Avsar 1.811 - 1.811 - - -
Kudret ingaat ve Ticaret T.A.S. - - - 464.613 464.613
179.194 - 179194 464.613 - 464.613

Miskili taraflar arasindaki islemlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir;

Sirket'in almig oldugu kredilere, grup sirketleri olan Kudret insaat ve Tic. T.A.S. ve Cingilli Holding A.S.
ve ortaklarindan Ali Cingillioglu kefil olmus olup detayi asagidadir.

Kefalet veren Sirketler 31.12.2014 31.12.2013
Cinglh Holding A.S. - 2.000.000 TL
Cingilli Holding A.S. Ve Kudret ins.ve Tic.A.S. g 2.000.000 TL
Kudret Ins. ve Tic. A.S. 51.200.000 TL 9.000.000 TL
Kudret Ins. ve Tic. A.S., Ali

Cingillioglu 12.000.000 TL 12.000.000 TL
Ali Cingillioglu 14.500.000  TL 10.000.000 TL
Ali Cingillioglu 12.750.000 USD  8.750.000  USD
Ali Cingillioglu = 12.000.000 EUR

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yil icerisinde iist diizey yoneticilere Gdenen licret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.396.791 TL'dir (31 Aralik 2013 : 2.410.320 TL).
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

T e e T e T T e e e e o e e T e T e TP e A e s,
NOT 29 - SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Devam eden dava ve/veya icra takipleri:

Sirket'in hukuk miisavirlerinden temin edilen bilgilere gére devam eden dava ve/veya icra takiplerine
iligkin 6zet asagidadir.

31.12.2014 31.12.2013
Lehte devam eden davalar ve icra takipleri (TL) 31.250.815 TL 32.434.556 TL
Lehte devam eden davalar ve icra takipleri (YP) 33.306 EUR 33.306 EUR
Lehte devam eden davalar ve icra takipleri (YP) 298.417 USD 298.417 USD
Aleyhte devam eden davalar 1.357.500 TL 2.196.000 TL

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
30.1. Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Bu not Sirketin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar: ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacl sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yoénetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar: Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri icin
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli
egitim ve yonetim standartlari ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim
¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

30.1. 1 Kredi Riski

Kredi riski bir finansal aragla ilgili taraflardan birinin yiikimliliiklerini yerine getirmeyerek, diger
tarafi finansal bir zarar altina sokma riskini ifade eder. Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi
riskine (karsi taraf riskine) maruz kalmaktadir. Sirket'in krediler béliimii, ve iist diizey yetkililer
Sirket’in faktoring alacaklarinin takibinden sorumludur. Sirket tiim faktoring alacaklari ile ilgili olarak
istihabarat ¢alismasi ve bilan¢o degerlendirmesi yaparak kredileri degerlendirmektedir. Sirket'in tiim
kredi kararlar: kredi komitesince alinmakta ve olumlu karar olmasi halinde kredi kullandirilmaktadir.
Bilango tarihi itibariyle Sirket'in kredi riski ¢esitli sektorlere dagilmistir.

30.1. 2 Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket'in
varhklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracihgiyla
fonlama ihtiyacimi karsilamaktadir. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagihimini dengede tutarak ve
finansal kuruluglar aracihgiyla fonlama ihtiyacini karsilayarak likidite riskini yonetmektedir.
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETi _
31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi stirece Turk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
30.1. 3 Piyasa Risk

Sirket faktoring faaliyetleri esnasinda ii¢ tip piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar déviz kuru riski,
faiz haddi riski ve fiyat riskidir.

(i) Déviz kuru riski

Doviz kuru riski doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin
dalgalanma riskini ifade eder. Sirket yabanci para cinsinden olan kredi riskini TL cinsinden olan
faktoring alacaklarindan saglanan getiri ile dengeleyerek yonetmektedir. Sirket, yabanci para birimleri
ile gerceklestirdigi islemlerden (banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket'in
finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, séz konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da

yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel
stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir. Sirket makul deger riskini alacak vadesini kisa
tutmak suretiyle dengelemektedir.

(iii) Fivat riski
Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin tiimiinii etkileyen olaylara

bagh olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskini
ifade eder. Sirket'in portfoyiinde fiyat riskine maruz kalacak menkul kiymet bulunmamaktadir.

DLUSLARARAS! WAkiud
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DEMIR FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

30.2. Risk Yonetim Aciklamalari
30.2.1 Faiz Orani Riski

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 ifibariyle finansal arag¢lara uygulanan ortalama faiz oranlari asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
usb Euro TL uUsSD Euro TL

Varhiklar
Bankalar

Vadeli mevduat
Alim satim amach

finansal varliklar
Faktoring alacaklar - %7,05 % 13,90-%21,05 %1 9%4,80-%7,05 % 7,5-%28,42
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler - %4-%5,75  %12,05-%16,75 %5,80 %4,20-%7,50 %9-%10

Faiz orani riski duyarlilik analizi
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in faize duyarli finansal enstriimanlari
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31.12.2014 31.12.2013
Faktoring alacaklari 100.786.181 104.877.303
Vadeli mevduat - -
Faktoring borglari 2 -
Alinan krediler 84.805.755 88.113.394
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari . 3
Finansal yatirnmlar . -
Faktoring borglar .
Alinan krediler - -

30.2.2 Déviz Kuru Riski

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

Toplam
31 Aralik 2014 Ush EUR GBP CHF TL degeri
Bankalar 8 9.981 6 25 28.255
Faktoring Alacaklar, net 1.323.289 445.175 10.619 41.779 4.460.220
Yabanci para varhiklar 1.323.297 455.156 10.625 41.804 4.488.475
Alinan Krediler - (3.530.689) - - (9.959.014)
Diger borglar - (621) - - (1.750)
Yabanc para yiiktimliiliikleri (3.581.310) (9.960.764)
Yabancl para pozisyonu, net 1.323.297 (3.076.154) 10.625 41.804  (5.472.289)

ARTLDRGER
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DEMIR FAKTORING ANONIM SiRKETi _
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

30.2. Risk Yonetim Aciklamalari (devam)
30.2.2 Déviz Kuru Riski (devami)

31 Aralik 2013 USD EUR GBP CHF TL degeri
Bankalar 7.690 17.923 - 25 69.107
Faktoring Alacaklari, net 1.037.775 500.871 138.047 38.430 4262.314
Diger aktifler 1.500 85.000 - - 252.804
Yabanci para varliklari 1.046.965 603.794 138.047 38.455 4.584.225
Alinan Krediler (1.117.025) (5.783.906) - - (19.368.505)
Diger borclar (510) (746) - - (3.280)
Yabanci para yiikiimliiliikleri (1.117.535) (5.784.652) (19.371.785)
Yabanci para pozisyonu, net (70.570) (5.180.858) 138.047 38.455 (14.787.560)

30.2.3 Likidite riski
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyle sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Sirket'in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sézlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2014
Sézlesme
uyarinca
nakit
Soézlesme uyarinca Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yi 5 yildan
vadeler degeri toplami kisa arasi arasl uzun
Banka kredileri 84.805.755  84.805.755 57.029.000 27.776.755 - -
31 Arahk 2013
Sozlesme
uyarinca
nakit
S6zlesme uyarinca Defter cikislar 3 aydan 3-1Z2ay 1-5yil 5 yildan
vadeler degeri toplamm kisa arast __ arasi uzun
Banka kredileri 88.113.394  88.113.394 56.223.000 31.889.000 -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket'in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir. Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in {ist yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler
sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri
degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagl olanlar1 Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine
sunar. Sirket’in genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
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DEMIR FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi sirece Turk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

T T T B S e e P e T T e T e e E B e e e e e e T e e e e e S
NOT 31 - FINANSAL ARACLAR

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyat ile en iyi
sekilde belirlenir.Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir.
Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar
gostermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlar: kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari
ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6l¢iide olmasindan dolayy, rayic degerlerin tasinan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimlilikler - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilan¢o degerinin rayi¢ degerlerine
yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yikiimliiliklerin, kisa vadeli olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 33-FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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