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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Doga Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu’'na,

Doga Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, ¢z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iliskin tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve &nemli muhasebe
politikalarinin &zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz,

Sirket Ydnetim Kurulunun Sorumluluguna fliskin Agiklama

Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolart Hakkinda Yonetmelik” , yine ayni gazetede yayimlanan (“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plani ve lzahnamesi Hakkinda Teblig”) ve Tlrkiye Muhasebe
Standartlars ile Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na ve Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, teblig ve genelgeler
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan aciklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lciide yanlis hilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini
saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan

sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumiuluguna fliskin Agiklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Uzerimize dlsen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar lizerinde
gorls bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan
Tirkive Denetim Standartlan'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uyumlu oclarak
gerceklestiriimistir, Finansal tablolarin énemlilik arz edecek dlclide bir hata icermedigine iliskin makul glivence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda
yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablclanin hazirlanmasi ve sunumu sirecindeki ic kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalannin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir,
Ancak, amacimiz ig kentrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktr. Asagida belirtilen bagimsiz denetim géristnin ohwturul.ayngun“
yeterli ve uygun denetim kamti saglanmistir. ¢
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Gorustimuze gore, ilisikteki finansal lablolar, bltlin dnemli taraflariyla, Doga Faktoring Anonim Sirketi'nin 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit
akislarini Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama wve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket'in 1 Ocak-31 Aralik 2014
hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Riskin erken saptanmasi sistemi ve komitesi hakkinda denetci raporu 14.03.2015 tarihi itibari ile Sirket'in

Yonetim Kurulu'na sunulmustur

15 Nisan 2015, Ankara

Ser&Berker Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
A member of DFK International

s

e

Mehmet Ertugrul AKKOYUNLU
Sorumlu Ortak Basdenetgi, YMM
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DOGA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DOGA FAKTORING A, )
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO {Finansal Durum Tablosu)
{Tutarlar aksi belirtiimedikce 8in Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
(31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)

AKTiF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam P YP Toplam
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 4 - 4 4 - 4

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN
. FV [Net) 2 ! . . . .
2.1 Alim Satim Amagch Finansal varliklar - - - - = _

Gergege Uygun Deger Farka Kar/Zarara Yansitlan
2.2 Clarak Siniflandinlan FV - “ - ! -

Alim Satim Amach 1ureyv Finansal Varliklar - - - - g =
1. BANKALAR 4 132 - 132 24 s 24
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 380 b 380 627 - 627
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 5 - - - - . 5
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar 17.346 - 17.346 33.678 - 33.678
6.1.1 Yurt Igi - : g 3 . :
6.1.2 Yurt Disi - - - - - &
6,13 Kazanilmamis Gelirler (- {924) - (924) (1.097) - (1.097)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan - - - - - s
£.2.1 Yurt g = - - - o B
b.2.2 Yurt Dist o - o i - =
Vi, FINANSMAN KREDILERI . . - . - i
7 Taketici Kredileri - - - - = 5
T Kredi Kartlan . - - i > 2
7.3 Taksitli Ticari Kredilar C - - = £ 2
Vi, KiIRALAMA ISLEMLERI & 3 4 : . .
8.1 kKiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - B -
8:1.1 Finansal Kiralama Alacaklars 5 B - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - . 5 &
8.13 Kazanilmamis Gelirler () - - - 5 - “
8.2 Kiralama Kanusu Yapilmakta Olan Yatnmlar - - - - - o
8.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar - - - e H
IX. DIGER ALACAKLAR 3 : . . Ny g
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 5 . - . ! g i
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklan g.348 - 8.348 8.169 - 8.169
10.2 Takipteki Finansman Kredileri o a & 3 £ p:
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar . 2 - - - -
10.4 Czel Karsiliklar (] (7.773) - (7.773) (7.519) - (7.519)

RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL
XL VARLIKLAR - - - = " -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghiar - - . 5 s :
11.2 Nakit Ak Riskinden Korunma Amaghlar | - . - - . -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - = "

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR
bAIR (Net) = - . " ) -
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) . - < g 2 s
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - ) : . i .
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) <] 5.867 - 5.867 5.732 - 5.732
XVIIL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 68 3 68 66 b 66
17.1 Serefiye - - - 5 p y
1:2 Diger - - - * 4 -
XVIIL PESIN ODENMI§ GIDERLER 257 - 257 115 . 115
IXX. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - i 2 .
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 301 - 301 279 - 279
XXI. DIGER AKTIFLER 126 - 126 283 . 283

ARA TOPLAM & - - = % & ”
[yt SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERF iLISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - 2 )
22.1 Satis Amagh - - - : i
223 Durdurulan [ aaliyetlere [ligkin - . - . ‘ 5

AKTIF TOPLAMI ] - [ 24.133] 1 24133 40.361 - 40.361




DOGA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras! (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DOGA FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA BILANGO (Finansal Durum Tablosu)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)
PASIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL
ViTiinaL i K FR b = ¥ g " 1
1. ALINAN KREDILER 8.355 - 8.355 23.930 - 23.930
Il |FAKTORING BORCLARI - 3 . . - -
V. |KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 [Finansal Kiralama Barglar - - - - - -
4.2 |Faaliyet Kiralamasi Barglar - - - - - -
4.3 |Diger - - - - - -
4.4 |Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -} - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) & = " . - -
Sl Bonolar - - - - - -

5.2 [Varhiga Dayali Menkul Kiymetler . . - = . B
53 Tahviller = 2 £ 2 i i
VI. |DIGER BORGLAR 10 195 - 195 110 - 110
VIl. |DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - o 5 .
RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV

VIl |FINANSAL YOKUMLOLUKLER - . - = = B
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
8.1 |Amacllar - - - & & -

8.2  [Nakit Akis Riskinden Korunma Amacllar - - - = E N
yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Kerunma

8.3 |Amachlar s & § & . .
X, | ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 80 - B0 120 s 120
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI - - = 5 : g
10.1 |Yeniden Yapilanma Karsihg - & « " - i
10.2 |Cahsan Haklan YUkGmiGlaga Karsilg 11 348 - 348 381 - 381

10.3 |Diger Kargiliklar - - - s z =
¥l. |ERTELENMI$ GELIRLER - - - = P i

Xll. |CARI DONEM VERGI BORCU . 7 5 . :
Xill. |ERTELENMIS VERGI BORCU . . > : s k
XIV. |SERMAYE BENZERI KREDILER - 4 = 4 o 2

ARA TOPLAM - 3 . - 2 ;
XV. SATIY AVIALLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) - - - % = 3
15.1 [Satis Amagh 2 x E e . d

15.2 |Durdurulan Faalivetiere Iliskin - - - = - i
XVI. |OZKAYNAKLAR = . E : ; 5
16.1 |Odenmis Sermaye 12 15.000 " 15.000 15.000 - 15.000
16.2 |Sermaye Yedeklen 14 - - - - = .

16.2.1|Hisse Senedi Inrag Primleri - - 4 4 2 "
16.2.2|Hisse Sened iptal Karlan . - 5 o . .

16.2.3|Diger Sermaye Yedekleri . - 4 w 4 :
Rar veya cdrarag renigen

siniflandinimayacak Birilkmis Diger Kapsaml

16.3 |Gelirler veya Giderler (56) - (56) {48) - (48)
Kér veya Zararda Yeniden Sinflandirilacak

16.4 |Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - # - - -

16.5 |Kar Yedekleri 14 92 = 92 78 - 78

16.5.1Yasal Yedekler . - & p B 5
16.5.2|5tatl Yedekleri : . y . ! B
16.5.3|0laganistl Yedekler - 4 = N . .
16.5.4Diger Kar Yedexleri = e = . - i
16.6 |Kér veya Zarar A = 4 g B .

16.6 1| Gecmis Yillar Kar veya Zarar) 15 (1.094) - (1.094) 1.637 - 1.637
16.6.2|Dénem Net Kar veya Zarar 1.214 - 1.214 (847) - {847)
PASIF TOPLAMI 24.133 - 24.133 40.361 - 40.361

i ktcki agiklama ve diznatlar bu finansal talofarin tamamlayici bir parcasidir.




DOGA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz denetimden gecmis  Bagimsiz denetimden gegmis
Cari dénem Onceki dénem

Nazim Hesap Kalemleri 31.12.2014 31.12.2013

Notlar
(4.B6lUm) TP YP Toplam TP YP  Toplam

1, Riski listlenilen faktoring islemleri 204 - 204 - - -
Riski tistlenilmeyen faktoring
1. islemleri 17.346 - 17.346  33.678 - 33.678

1. Alinan teminatlar 478 - 478 4,517 - 4,517
V. Verilen teminatlar 590 - 590 - - -
V. Taahhitler - - = - 5 :
Cayilamaz taahhltler - - - - = &
Cayilabilir taahhttler - - . - 3 -
Kiralama taahhitleri - - . , 5 <
5.2.1.1 Finansal kiralama taahhitleri - - e z < .
5.2.1.2 Faaliyet kiralama taahhtitleri - - = . . -
Diger cayilabilir taahhttler - = = i “ -
VI, Tiirev finansal araglar - - - - E s
Riskten korunma amacli tarev
finansal araglar - - . . 5 )
Gercege uygun deger riskinden
korunma amagli islemler - - . . 5 -
Nakit akis riskinden korunma amach
islemler - - - B 3 2
Yurtdisindaki net yatinm riskinden
korunma amach islemler - - e s . <
Alm satim amagh islemler . - 5 . . -
Vadeli aim-satim islemleri - - = 5 = -
Swap alim satim islemleri - - 5 . . "
Alim salim apsiyon islemleri - - % « . -
Futures alim satim islemleri - - - = . "
Diger 5 - s . - .
| VILL Emanet kiymetler 17.346 - 17.346  33.678 - 33.678

Nazim hesaplar toplami 35.964 - 35.964 71873 - -




DOGA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot TURK LIRASI
Referanslan | CARI DONEM ONCEKI DONEM
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
I ESAS FAALIYET GELIRLERE 7.735 7.679
FAKTORING GELIRLERI 22 7.735 7.679
1.1 Faktering Alacaklanndan Alinan Faizler 7064 7.485
1.11 Iskontolu 7.064 7485
1.1.2 Diger
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alnan Ucret ve komisyonlar 671 194
121 Iskentolu 671 194
122 Diger

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER

11 Finansman Kredilerinden Alinan T aizler

12 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
KIRALAMA GFLIRLERI

1.1  Finansal Kiralama Gelirleri

1.2 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri

13 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyenlar

I ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 22 -3.938 -4.789
2.1 Perscnel Giderleri

2.2 Kidem Tazminat Karsihg Gideri -1.733 -1.803
23 Arastirma Gelistirme Giderleri

24 Genel Isletme Giderleri 638 -1.232
2.5 Diger -1.567 -1.753
0L DIGER FAALIYET GELIRLERI 24 855 609
31 Bankalardan Alinan Faizler

32 Ters Repo lslemlerinden Alinan Faizler 13 5

33 Menkul Degerlerden Alngn Faizier
34 lemettu Gelirleri

35 Sermaye Piyasas Islemleri Kan

36  Kambiyo Islemleri Kan

3.7 Diger 842 504
v,  FINANSMAN GIDERLERI (-) 25 -2.685 -1.795
4.1 Xullanlan Kredilere Verilen Faizler -2.658 -1.765
42 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler

43 Finansal Kiralama Giderleri

44 Ihrag Ecilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler

45  Diger Faiz Giderleri

4.6 Verilen Ucrel ve Komisyonlar -28 -29
V.  TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 26 -759 -2.794
V1 DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 27 -14

61 Menkul Degerler Deger Disug Gideri

6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Qlarak siniflandinlan PV Deger Dusme Gideri
6.1.2 Ssatilmaya Haar Finansal Varlklardan

5.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan

5.2 Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri

521 MaddiDuran Varlik Deder Digis Giderleri

5.2.2 Satis Amach Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varhiklar Ceger Dugug Giderleri
£.2.3 Serefiye Deger Dusuy Gideri

624 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusiis Giderleri

625 Istirak, Bagh Ortakilik ve Iy Crtakliklar DeGer DUsis Giderleri

6.3  Turev Finansal lslemierden Zarar

64  Kambiyo Islemleri Zaran

65  Diger 214

VI NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 1.194 -1.088
VI, BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
IX. NET PARASAL POZISYON KARL/ZARARI

X.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+ VIIL+IX) 1.194 -1.088
X1 SURDURULEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI () 28 20| 241
|11.1  Cari Vergi Karsihg

1.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-] 20 241
X1 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X XI) 1.214 -847
XII. DURDURULAN FAALIYETLLRDEN GELIRLER

131 Sabtis Amach Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri

137 Bagh Ortaklik, [stirak ve [s Ortaklikian Satig Kerlan

133 Diger Gurdurulan Fealiyet Gelirleri

¥IV. DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER (-)

XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XII-XIV)
XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%)

XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) I8
XVIL NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+ XVII) 124
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DOGA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIM TABLOSU

11

1241
1412
1:1:3
1.1.4
115
1.1.6
1.1
1.1.8
1:1.9
12

121
1851
1.2t
122
1.2.3
1.2

2.1
2.2
2.3
.

34

3.2
33
3.4
3.5
3.6
M.

| VI
VIIL

ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI

Kari

Alinan Faizler/Kiralama Gelirler
Kiralama Giderleri

Alinan Temettdler

Alinan Ucret ve Kamisyonlar
Elde Fdilen Diger Kazanglar

Odenen Vergiler

Diger

Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig
Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis
Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalis
Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig

Faktoring Borclarindaki Net Artig (Azalis)

Diger Barclarda Net Artis (Azalis)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi

Cikisi

Ihrac Edilen Sermaye Araglan

Temettii Odemeleri

Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

TURK LIRASI
CARI DONEM | ONCEKi DONEM
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31:1.2.2013
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet
5.899 4.134
6.125 7.640
671 194
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler -1.733 -1.536
-311 -124
1.147 -2.039
15.015 -20.183
14.526 -15.456
404 -640
85 -87
20.914 -16.049
iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari
Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari
-688 -648
-688 -648
FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit
Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit
-18.233 16.633
-1.884
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig
Dé&nem Basindaki Nakil ve Nakde Egdeger Varliklar
Danem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
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DOGA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Liras) (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Doga Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 1998 yilinda kurulmus olup, TC Basbakanlik Hazine Miistesarhgi
tarafindan 10 Haziran 1998 tarih ve 35236 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Faktoring Sirketlerinin Kurulus
ve Calisma Esaslari Hakkinda Yénetmelik (Yénetmelik)” uyarinca faaliyetlerini yirlitmek uzere izin almistir.
Sirket 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayil Resmi Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkindaki Yanetmelige istinaden 23 Ekim 2008 tarihinde

Rankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan faaliyet iznini yenilemistir.
Sirkel’in merkezi, Bagdat Caddesi No:361-4 Ostim / ANKARA olup, faaliyetlerine bu adreste devam etmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sirkette galigan sayisi 30°tlir. (31 Aralik 2013: 33).

Sirket'in 31.12.2014 tarihi itibariyle ortaklarin pay tutarlar ve pay oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Adi Soyadi / Unvani Pay Orani
Tutan Tutar Pay Orani (%)
(%)

“Hasan DOGULU 9.599 63,09 9.599 63,99
Eylem UNAL 1.350 9,00 1.350 9,00
Evrim DOGULU 1.350 9,00 1.350 9,00
ilker DOGULU 1.350 9,00 1.350 9,00
Tamer DOGULU 1.350 9,00 1.350 9,00
Nihat CANPOLAT | 1 0,01 1 0,01

TOPLAM 15.000 100 15.000 100

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu larafindan 12.03.2015 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal
tablolar denetleme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1, SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1, Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, bu finansal tablolarini bin Tirk Lirast (“TL") olarak, Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve

ayni Larihli ve sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uyguianacak Tekdlizen Hosap Plano ve lzahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve, peﬁeum e T

genelgelere uygun olarak hazirlanmistir.



DOGA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras! (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR(Devami)

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimliiklilerin disinda, enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

2.1.2.islevsel ve Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yikimlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ytkimliltklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4.isletmenin Surekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER
2.2.1. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uizere, Sirket’in finansal tablolari onceki
dénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dontik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde dnemli bir muhasebe politikasi
degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yoénelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénlik olarak uygulanir ve onceki dénem finans;a'r"-’t’a_t;)" :

]I yeniden .
dizenlenir. ¢

15/



DOGA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGiSIKLIKLER (Devami)

2.2.1. Yayimlanan Ama Yirirluge Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan
Standartlar

TERS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiim

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar standardmin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukimliliklerin
dlcilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.

TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve ol¢imini ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgllen olarak siniflandirilan finansal
yikimliliklerin dlgiminG etkileyecektir ve bu tur finansal yikimliliklerin gergege uygun deger
degisikliklerinin kr edi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir Amortisman ve itfa Yontemlerine Agiklik Getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varhklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazlh amortisman
hesaplamasi yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda
kullanilamayacagini agik¢a ifade etmektedir.

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan
duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman ydéntemlerinin kullantimasinin uygun
olmayacag yoniinde aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degigsiklikler 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’ in finansal
durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanimina uygun olan musterek faaliyetlerde
edinilen paylar i¢in TFRS 3 isletme Birlegmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina agikhk
getirmektedir. Degisiklikler isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme tegkil eden
misterek faaliyetlerde edinilen paylar igin uygulanmasin gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve ileriye donlk olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket“un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.2.2. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yayinlanmis
Fakat KGK Tarafindan Yayinlanmamis Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki
degisiklikler UMSK tarafindan yaymnlanmis fakat raporlama donemi igcinde henlz- yururluge_b

girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henlz KGK tarafmd “TMSlye ™

uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini olugturmazlar
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan_ yaylmb
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
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Sirket, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TMS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39’daki
degisiklikler - UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS
7'deki ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagh
olarak isletmeler tim riskten korunma iglemleri icin TMS 39’un riskten korunma muhasebesi
gerekliliklerini uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikasi secimi yapabilirler. Buna ek
olarak Standart UFRS 9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu ylrlrlilik tarihini
ertelemektedir.

UFRS 9 (2013)'den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yurarlilik tarihi 1 Ocak
2018 olarak belirlenmistir. Sirket, standardin konsolide finansal tablolar Uzerinde etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Ol¢me standardindaki mevcut ydnlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha &nceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varlklardaki deger kaybinin
hesaplanmasi icin yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak Uzere finansal araglarin
siniflandiriimasi ve olcilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalari icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal
araclarin muhasebelestirilmesi ve bilanco disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9
standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerlidir. Sirket, standardin konsolide finansal tablolar Gzerinde etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Orani Dizenlenmis Faaliyetler iizerine kapsamli bir proje baslatmistir.
UMSK projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar
icin gecici bir ¢6ziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk
kez UFRS uygulayacak isletmeler i¢in hali hazirda genel kabul gérmus muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarini UFRS'ye gegislerinde ayni sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin konsolide
finansal tablolar Gizerinde etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ve Amerika Birlesik
Devletleri Genel Kabul Goérmis Muhasebe Prensipleri‘'nde vyer alan rehberlikleri degistirip;
misterilerle yapilan sbzlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestiriimesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigtirma ve zaman
boyunca muhasebelestirme konularinda yeni ydénlendirmeler getirmekte ve haSl|at/b.€d’éTl’ﬁTT’r\mv
gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak/org"
ongormektedlr f o5

etkilerini degerlendirmektedir.
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Yatirimc! isletmenin istirakine veya Is Ortakligina Yaptigi Varlk Satisi veya Katkisi (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklikler)

Bu degisiklikler ytrirlikteki konsolidasyon ve ozkaynak muhasebesi uygulamalarinin
arasindaki celiskiyi ele almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklarin TFRS 3 Iisletme
Birlesmeleri standardindaki “is” tanimina uymasi haline bitin kazancin muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin konsolide  finansal tablolar lzerinde etkilerini
degerlendirmektedir.

Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklikler)

Degisiklikler ©zkaynak ydénteminin bireysel finansal tablolarda kullaniimasina izin
vermektedir ve bu uygulama sadece istirak ve is ortakliklari icin degil bagh ortakliklar icin de
gecerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir
ve geriye donik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket’un finansal durumu veya performansi (zerinde &nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de degisiklik)

Bu dar kapsaml degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardini 6nemli élglde
degistirmek yerine, TMS 1’de sunulan gereklilikleri acikhiga kavusturmaktadir. Degisiklikler ¢ogu
durumda TMS 1’deki ifadelerin asiri kuralc yorumlamalarina yanit vermektedir. Degisiklikler su
konulara aciklik getirmektedir: dnemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe
standartlari ve agihmlar.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilhik hesap dénemleri igin gecerlidir.
Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’'un finansal durumu veya
performansi tGzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yayinlanan ‘UFRS’de Yillik lyilestirmeler — 2012-2014
Dénemi’ asagida sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikligin
Sirket'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

TFRS 5 Satis Amacgl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik Sirketlarinin) elden ¢ikarilmasi yontemini
degistirdikleri ve bu varliklarin dagitim amacli elde tutulan varhk kriterine artik uymadigi
durumlarda TFRS 5 gerekliliklerini acikhga kavusturmaktadir.

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar
TFRS 7, isletmenin devredilen finansal varhklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin
finansal durum tablosu disi birakildigr durumlardaki hizmet anlasmalarinin bu standardin gerekli
kildigi aciklamalarin kapsamina girdigi durumlari agikhiga kavusturmak amaciyla degistiribmistir: -
TFRS 7 ayni zamanda Ag¢iklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi- (TFRS 7 de

degisiklikler) tarafindan getirilen ek agiklama gerekliliklerini acikliga kavuszthsr’m
degistirilmistir. ‘
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TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
TMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yiksek kaliteli 6zel sektdr tahvillerinin
veya devlet tahvillerinin, faydalarin 6denecegi para birimi ile ayni olmasi konusuna aciklik
getirecek sekilde degistirilmistir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama
TMS 34 bazi aciklamalarin ara dénem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi
durumunda, bu aciklamalarin “ara dénem raporlamanin baska bélimlerinde” sunulabilecegi
konusuna aciklik getirmek Gzere degistirilmistir. Ornegin, ara donem finansal raporlara génderme
yaparak finansal raporlamanin baska bolimlerinde (yénetim yorumlari veya risk raporlari) bu
bilgiler aciklanabilir.

2.2.3. KGK Tarafindan Yayimlanan ilke Kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma
tarihi itibariyla gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlarin 31 Aralik 2012 tarihinden sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve
denetimini kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu
dizenlemede yer alan finansal tablo &rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak UGzere kurulan finansal kuruluslar diginda TMS'yi
uygulamakla yikimli olan Sirketlarin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi
amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Dipnot
2.2'de belirtilen siniflama degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of
interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye
yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yéntemi uygulanirken, ortak kontrolin
olustugu raporlama doéneminin bagi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin
diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren kargilastirmali
olarak sunulmasi gerektigi hiilkme baglanmistir. S6z konusu kararin Sirket’un finansal durumu veya
performansi tGzerinde higbir etkisi olmamistir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise ézkaynaga dayali
finansal ara¢ olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agciklik getirilmistir. S6z konusu
kararin Sirket’un finansal durumu veya performansi lizerinde hicbir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsthikli istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi i
Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunma}sr’darumu' ¢
karsihikli istirak iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi kg

yatirimin tiirine ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak deée.r’vlen'diri‘l
S6z konusu ilke karari ile konu asagidaki ¢ ana baghk altinda degerlendirilmis ve herch
muhasebelestirme esaslari belirlenmistir. % |
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i) Bagl ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi
durumu,
i) istiraklerin veya is ortakliginin yatirimei isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina

sahip olmasi durumu
i) isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi

durumu.
S6z konusu kararin Sirket’un finansal durumu veya performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

3.ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir:

a) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda itfa edilmis maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirnmlari
icermektedir (Dipnot 4).

b) lliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayl sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslar, Sirket Gst diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen
veya 6nemli etkinlige sahip bulunan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilmistir.

c) Faktoring Alacaklari ve Stipheli Alacak Karsiligi

Faktoring alacaklari, borg¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring
alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben etkin faiz
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsihg Sirket'in
faktoring alacaklari portfoylndeki tahsili stipheli alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili
karsiligi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve 1
Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak lUzere BDDK tarafindan yayimlanan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayil
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren
90-180 giin aras! geciken faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan
sonra en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin
teminatlari dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

ilgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan«"éahen' draha
az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olm"éy'an drarlarin

karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik-ayiral
belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket stipheli hale gelmeyen faktorihjgﬁalaca
bu kapsamda genel karsilik ayirmamaktadir. W \INT
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Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngériilmesi ya da miisterinin
aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayriimis olan karsilik
terse doner ve alacagin tamami aktiften dusilir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda
ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

d) Finansal Olmayan Varliklarda Deger Dusukligu

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diistikligui
gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varhigin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden
satis masraflarinin disllmesi ile elde edilen degerinden ylksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle sdz konusu
varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dustiklikleri her raporlama doneminde deger dustikliglniin azalmasi veya deger diisiikliginin gecerli
olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger distklGgu geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

e) Yabanci Para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur (izerinden Tirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin cevrimi ile olusan kar ve
zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kurlar ile

degerlenir.
f)  Maddi Duran Varliklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in genel merkezi Seak Gayrimenkul Degerleme A.S., tarafindan 14.01.2012
tarihinde yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen gercege uygun degeri (izerinden finansal tablolara
yansitilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen binalar ve arsalar disindaki diger biitiin maddi duran
varliklar 31 Aralk 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltiimis maliyetlerinden birikmis amortisman
disuldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.

Bir maddi duran varlk kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman
varligin briit defter degeri ile netlestirilir ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilir.

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman yéntemi uygulanarak amortismana tabi tutulmustur. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen ekonomik 6miirleri asagida belirtilmistir :

Maddi Varhk Tird Amortisman Orani Amortisman Yontemi e S~y
Menkuller % 10 -25 Hizlandiriimis o
Gayrimenkuller %4 Hizlandirilmisg
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3.ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Bir maddi duran varligin tasidigi degerin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yuksek oldugu durumlarda
maddi duran varlik karsilik ayrilarak geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden
cikariimasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu geg¢mis yil karlari hesabina
aktarilir.

g) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varhklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari icin yapilan bakim ve benzeri
harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin
stire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

h) Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Sirket, yatirrm amacli gayrimenkullerini “Yatirim Amach Gayrimenkullere iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”
(“TMS ~ 40") huklmlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangoda “Diger aktifler” hesabinda
siniflandirmaktadir. Mal ve hizmetlerin tretiminde kullaniilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
binalar diger aktifler icerisinde yatirim amacl gayrimenkuller olarak siniflandirihir ve gercege uygun deger
yontemine gére muhasebelestirilir. Gergege uygun deger yontemine gore muhasebelestirilen yatirnm amacgh
gayrimenkuller, dizenli olarak degerlemeye tabi tutulur ve lzerinden amortisman ayrilmaz. S6z konusu
degerleme sonucu olusan artis ve azalislar gelir tablosu ile iliskilendirilir (Dipnot 8).

i) Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve c¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yikidmlullklerini “Cahsanlara Saglanan
Faydalara iliskin Tlrkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hiikimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidr.
Kidem tazminati karsiligl, is Kanun’u kapsaminda olusmasi muhtemel ylkimlGlugin, belirli aktieryal tahminler
kullanilarak bugiinki degeri Gzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 15).

i) Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yikimlalikler

Herhangi bir karsilik tutarmm finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya taahhlde bagh yukimliliglin bulunmasi, bu ytukimlaligin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yUkUmIL;Lij*"-
tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamlgsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda aciklamaktadir.
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3.ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yUklmliligin yerine getirilmesi
icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin buglinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinki degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orantile s6z konusu
ylktmldlikle ilgili risk dikkate alinir
sarta bagl varliklar gergeklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
k) Gelir ve Giderin Taninmasi

k.i ) Faiz Gelirleri
Faiz gelirleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

k.ii ) Ucret ve Komisyon Gelirleri
Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilir.

k.iii ) Diger Gelir ve Giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

k.iv ) Finansman Gelirleri / (Giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, kur farki
giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

[)  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiltiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas veya soz konusu
varlik ve ylkimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliltk yéntemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi

hesaplamasinda, yurtrliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla halihazirda yasanm«s”"buiunah
vergi oranlari kullanilir. '

farklardan olusan ertelenen vergi varhklan gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suret:yT
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.
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3.ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
[) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Cari vergi varliklarinin cari vergi yikiimltliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir
hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi ylikimlliikleri, karsilikli olarak

birbirinden mahsup edilir.
m) Nakit Akimlarinin Finansal Tablolara Yansitilmasi

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve orijinal
vadesi ¢ aydan kisa vadeli olan bankalardan alacaklar dikkate almistir.

n) Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kacinilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.

o) Satig amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Durdurulan bir faaliyet, Sirket’in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan,
faaliyetleri ile nakit akimlari Sirket’in bitinUnden ayri tutulabilir bir bolimUdir. Durdurulan faaliyetlere iliskin
sonuglar gelir tablosunda ayri olarak sunulur.

Daha evvel TMS 40 kapsaminda degerlendirilenler hari¢ satig amagch elde tutulan varlk olarak siniflandirilan bir
duran varlik (veya elden cikarilacak duran varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti dislilmiis gergcege uygun
degerinden kiiclik olani ile dlculiir. Bir varligin satis amagh bir varlik olabilmesi icin ilgili varligin (veya elden
cikarilacak varlik grubunun) bu tir varliklarin satisinda sikga rastlanan ve alisiimis kosullar ¢ercevesinde derhal
satilabilecek durumda olmasi ve satis olasithginin yiksek olmasi gerekir. Satis olasihginin yliksek olmasi igin;
uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varhigin satigina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina ydnelik aktif bir program baglatiimig olmahdir. Ayrica varlik, ger¢ege uygun degeri ile uyumlu
bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmaldir.

p) Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazanca iliskin Uluslararasi Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardi
kapsaminda hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang¢ aciklamak zorunda
degildirler. Bununla birlikte gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda belirtilen hisse
basina kazang, dénem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boltinmesiile bulunmustur.

r) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar J—

Sirket’in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki oI.a'ylar
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belﬁ bir ‘one
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir. :
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3.ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
3.1, ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yukimlliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gercek sonugclar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.

Finansal tablolar lzerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yukumldliklerin taginan
degerlerinde dnemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

a) Faktoring Alacaklari Uzerindeki Deger Duslikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek icin
kullanilan varsayimlar ve yéntemler faktoring alacaklari Gzerindeki deger distikligi tahminleri ile gerceklesen
kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gézden gegirilmektedir.

b) Ertelenmis Vergi Varliginin Taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, soz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan
hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.
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4. NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Kasa TP 4 0 4 0
TOPLAM 4 0 4 0
5. BANKALAR
31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 132 0 24 0
Ters Repo islemleri
po Islemlerinden 566 0 627 O
Alacaklar
TOPLAM 512 0 650 0

6. FAKTORING ALACAKLARI

Faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla detayi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Yurtigi Faktoring Alacaklari 17.346 0 33.678 0
Kazanilmamis Gelirler (-) -924 0 -1.097 0

TOPLAM 16.422 0 32,581 0
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6. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

6.1 . TAKIPTEKiI ALACAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis 643 TL'lik faktoring

alacagina karsilik 2.000 TL ipotek teminati alinmistir. (31 Aralik 2013: Yoktur).

31.12.2014 31.12.2013
- TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklar 8.348 0 8.169 -
Ozel Karsiliklar -7.773 0 -7.519 =
TOPLAM 575 0 650 =
S6z konusu alacaklara iliskin gecikme streleri asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
Toplam Takipteki Faktoring Toplam Takipteki Faktoring
Alacag Alacagi
Vadesi 1-3 ay gegen 0 0
Vadesi 3-6 ay gegen 353 600
Vadesi 6-12 ay gegen 276 20
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 7.719 7.548
TOPLAM 8.348 8.168

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla stipheli faktoring alacaklari karsihigindaki degisim asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2014

1 Ocak-31 Aralik 2013

01.0ca.14 7.595 5.201
Donem icinde ayrilan karsilik 759 2.782
Tahsilatlar -581 -388
Aktiften silinenler -
31.Ara.14 7.773 7.595
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7. ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Faktoring
Alacaklari

01.01.2014-31.12, 2014

01.01.2013-31.12.2013

Dogulu Metal Tic. A.S. 748 182
Doga Otelcilik A.S. 32 23
Doga Taah. ins. Tur. Tic. A.S. 1.594 0

2.374 205

TOPLAM

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan
Faydalar(*)

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12. 2013

Ucretler ve Diger Kisa Vadeli
Faydalar

367

241

TOPLAM

367

241

(*) Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Midiir ve Genel Midiir Yardimcilari (st diizey yonetici olarak belirlenmistir.
31.12.2014 tarihi itibari ile Yonetim Kurulu Uyeleri'ne 113 TL, Genel Midiire 101 TL, diger st diizey

yoneticilere toplamda 153 TL 6denmistir.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR 01.01.2014 Girisler Cikislar 31.12.2014
Arsalar 459 3.341 3.800
Binalar 615 1.866 2.481
Menkuller 1.870 475 -40 2.305
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 4.955 -4.955 0
TOPLAM 7.899 5.682 -4.995 8.586
Birikmis Amortismanlar (-) -2.166 <2718
NET DEGER 5.733 5.868
9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR 01.01.2014 Alislar Cikislar 31.12.2014
Maddi Olmayan Duran Varliklar 138 0 0 138
TOPLAM 138 0 0 138
Birikmig Amortismanlar -58 ST
NET DEGER 80 68

o~
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10. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas vasal finansal tablolari ile UFRS’ye gdre hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve vyikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiktimlilikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20"dir (2013: %20).

31.12.2014 Gegici Fark/ Ertelenen Ertelenmis
Indirilebilir Vergi Vergi
Fark Varligi Yikumliluga
Gelir Tahakkuklari 924 185 -
Kidem Tazminati 304 61 -
Kullanilmamis izin Karsihig 34 i .
Sabit Kiymetler 35 - 7
Slpheli Alacak Karsiligi 204 41 -
TOPLAM 1.501 294 7
NET 287
AKTUERYAL KAZANC/KAYIP 70 14
31.12.2013 Gegici Fark/ Ertelenen Ertelenmig
indirilebilir Vergi Vergi
Fark Varligi Yikiumlulugu
Gelir Tahakkuklari 1.097 219 -
Kidem Tazminati 267 54 -
Kullanilmamis izin Karsilig 54 11 -
Sabit Kiymetler 95 - 19
Stipheli Alacak Karsihgi 12 2 -
TOPLAM 285 19
NET 266
AKTUERYAL KAZANC/KAYIP 60 12
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11. DIGER AKTIFLER

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP

D Mahk -

ava ve Mahkeme 60 0 118
Masraflarindan Alacaklar
is Avanslari 38 0 57
Gelecek Aylara Ait Giderler 29 0 79 .
TOPLAM 126 0 283 -
12. ALINAN KREDILER
Finansal Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Kisa Vadeli Finansal Borglar 8.355 23.930

TOPLAM 8.355 23.930

12. ALINAN KREDILER

Sirket’in 17.07.2013 tarihi itibariyla kullanmig oldugu, Garanti Bankasi’'ndan alinan 340 TL tutarinda tagit
kredisi bulunmaktadir. Krediye iliskin vade tarihi 16.07.2015 olup, toplamda 111 TL tutarinda 6demesi
kalmistir. Bu tutarin 4 TLlik kismi faiz ve BSMV'den, 107 TL'lik kismi ise anapara 6demesinden
kaynaklanmaktadir.

31.12.2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, geri kalan kredilerin tamami Sirket’in operasyonlari kapsaminda olusan
nakit ihtiyacini karsilayabilmek igin cesitli bankalardan kullandigi rotatif kredilerden olusmaktadir. Bu krediler
ilgili bankalar ile yapilan genel kredi sozlesmeleri kapsaminda kullanilmis olup, tg aylk strelerde faiz ddemesi
yapiimaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla krediler icin bankalara verilen ¢eklerin toplam tutari 8.393 TL'dir.
(31 Aralik 2013: 33.678 TL)'dir.

13. MUHTELIF BORCLAR

31.12.2014 31.12.2013
P YP TP YP
Tedarikcilere Borglar 138 0 90 0
Kredi Karti Borglari 15 0 12 0
Personele Borglar 2 0 0 0
Diger 40 0 8 0
TOPLAM 195 0 110 0
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14, ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31.12.2014 31.12.2013

TP YP TP YP
Odenecek Vergi ve Fonlar 47 0 86 0
Odenecek Sosyal Guvenlik 33 0 34 0
Kesintileri
TOPLAM 80 0 120 0
15. BORG VE GIDER KARSILIKLARI
15.1. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisan Haklar YikUimlGligu $H.A9.3014 A
Karsiligi
Kidem Tazminati Karsihigi 314 327
Kullanilmamis izin Karsihg 34 54
TOPLAM 348 381

Kidem Tazminati Karsihgi:
Calisanlara saglanan faydalar sunlardir:

a) Kisa Vadeli Faydalar

-Ucret

-Sosyal guvenlik primleri

-Yillik izin ve mazeret izni

-ikramiyeler

-Parasal Olmayan Faydalar ( Yemek, yol, arag tahsisi, kira yardimi )

b) Calisma Dénemi Sonrasinda Saglanan Faydalar
-Emeklilik maasi
-Saglik yardimi

c) Galismanin Sona Erdirilmesine iligkin Faydalar
-Kidem tazminati
-ihbar tazminati

Biriken Uicretli izinler: Mevcut doneme iliskin haklarin bitini ile kullaniimamasi halinde gelecege tasinan ve
gelecek donem icerisinde kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler isten ayrilmis olmalari halinde kullaniimamis

olduklari haklarina iliskin nakit édeme yapilmasini talep etme hakkina sahip degil de olabilirler. Call§aﬁlaf =
gelecekteki Ucret izin haklarini arttiran hizmetlerde bulundukga isletme agisindan bir yukumlulik dogar N

Calisanlarin birikmis kazanilmamis haklarini kullanmadan isten ayrilabilme olasilig ilgili yUkum’lﬁIUQUh
seklini etkilemesine ragmen, Ucretli izinler dahi olsalar, isletme acisindan bir yakamlulik mevcutwr ve fing
tablolara yansitilir. i
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15. BORG VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

15.1. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyle yillik Gceretli izin kullanmayan 30 personeli igin birikmis, 6denmesi halinde
yikumliliik olusturan 34 TL yillik izin bedelleri mali tablolara alinmistir.

Kidem Tazminati Karsihg 31.12.2014 31.12.2013
Onceki dénemden devir 327 211
Cari donemde eklenen karsilik 70 82
Donem icinde ddenen

tazminatlar 6 -32
Faiz Maliyeti -99 6
Aktiieryal Kazang/Kayip 10 60
Donem Sonu Bakiyeleri 314 327

Kidem Tazminati Karsihigl, Tlrk Sosyal Glivenlik Kanunu’na gére Sirket, bir yilini doldurmus olan ve Sirket ile
iliskisi kesilen veya emekli olan, erkeklerde 25 hizmet yilini, kadinlarda 20 hizmet yilini dolduran ve emekliligini
hak eden, askere ¢agrilan yada vefat eden veya evlenen (kadin-evlenme tarihinden itibaren bir yil icinde
basvurmasi halinde) personeli igin kidem tazminati 6demekle yikiimltdiir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir ayhk briit maas tutari kadardir. Bu miktar, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 3 TL (31 Aralik 2012: 3 TL) ile
sinirlandiriimistir,

16. ODENMIi$ SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31.12.2014 31.12.2013

Adi Soyadi / Unvani — Pay Orani " Pay Orani

(%) (%)
Hasan DOGULU ’ 9599 63,99 9.599 63,99
Eylem UNAL 1.350 9,00 1.350 9,00
Evrim DOGULU 1.350 9,00 1.350 9,00
llker DOGULU 1.350 9,00 1.350 9,00
Tamer DOGULU 1.350 9,00 1.350 9,00
Nihat CANPOLAT 1 0,01 1 0,01
TOPLAM 15.000 100 15.000 100

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla sermaye yedegi bulunmamaktadir.
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17. KAR YEDEKLERI

31.12.2014 31.12.2013
Yasal Yedekler 92 78
Statl Yedekler 0 0
TOPLAM 92 78

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5'i oraninda ve 8denmis sermayenin %20'sine kadar
ayrilmaktadir. ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akce ve birinci temettiiden sonra kalan kardan,

nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

18. GECMI$ YILLAR KAR / ZARARLARI

31.12.2014

31.12.2013
Gegmis Yil Karlari/Zararlari 1.214 -847
TOPLAM 1.214 -847

19. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket’in ddviz cinsinden varlik ve yiikimliiligi bulunmamaktadir.

20. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar

asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
V P YP ) YP
Musteri senetleri 43 43
ipotekler 2.000 2.000
Diger 225 0 1341 /& Rﬁl-?é

TOPLAM 2.268 0

3.384/
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20. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen Teminatlar:
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen

teminat mektuplarindan olusmaktadir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Mahkemeler 587 0 234
Bagkent Elektrik A.S. 3 0 0

TOPLAM 590 0 234 0

21. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 31.12.2014 tarihinden sonra 3 TL olmustur.

(31.12.2013: Sirket sermayesinin, 28.12.2012 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul Toplantisinda 13.100
Tl'den 15.000 TLl'ye arttiriimasi kabul edilmistir; bu karar 16 Ocak 2013 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesinde

yayimlanmistir,

BDDK'nin 18 Mart 2013 tarihli ‘Temsilciliklerin Subeye Donistirilmesi’ konulu yazisinda; Sirket Ydnetim
Kurulu’nun 25.02.2013 tarih ve 2 sayili Karari ile Konya, Adana, izmir, Gaziantep ve Eskisehir illerinde bulunan
temsilciliklerin subeye donustirilmesine karar verildigini; sz konusu illerdeki temsilciliklerin subeye
dénistirilmesine Tirk Ticaret Kanunu hiiklimleri sakli kalmak kaydiyla, finansal Kiralama Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik hiiklimleri gercevesinde uygun

gorllmdastir.

22. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
Faktoring Faiz Gelirleri 7.064 7.485
Faktoring Komisyon Gelirleri 671 194

TOPLAM 7.735
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23. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Personel Giderleri -1.738 -1.813
Amortisman ve itfa Giderleri -629 -1.178
Bakim Onarim Giderleri -126 -233
Yemek Giderleri - -201
Tasit Giderleri -175 -172
Misavirlik Giderleri -78 -85
Vergi, Resim ve Harglar -254 -161
Mahkeme Dava icra Giderleri -53 -107
Haberlesme Giderleri -65 -94
Kira Giderleri -18 72
Seyahat Giderleri - -43
Elektrik ve Su Giderleri -77 -57
Temsil ve Agirlama Giderleri -73 -61
Kirtasiye Giderleri -26 -26
Aidat ve Katim Payi Giderleri -73 =23
Reklam Giderleri -12 -28
Faktoring Dernegi Giderleri -62 -18
Sigorta Giderleri -58 -43
Sube isletme Giderleri -216 .
Diger Giderler -205 -374
TOPLAM -3.938 -4.789

24. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayi

asagidaki gibidir:

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar:

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler 13 ‘ 5
Diger 842 4 inAn604
TOPLAM 855 wgog
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25. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay!

asagidaki gibidir:

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Kredi Faiz Giderleri -2.658 1.765
Verilen Ucret ve Komisyonlar -28 29
TOPLAM -2.685 1.795

26. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Arahk 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerinde takipteki alacaklara iliskin

karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Ozel Karsilik Giderleri

=459

-2.794

TOPLAM

=759

-2.794

27. DIGER FAALIYET GIDERLERI

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2013-31.12.2013

Diger

4

TOPLAM

-14
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28. VERGILER

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yikimliliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirm
indirimleri) dislldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2013: %20).

Tirkiye'de gegici vergi tiger aylk dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013 yili
kurum kazanclarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari tizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir (2012: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustilmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri bulunmamaktadir.
sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak uzere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 ~ 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31.12.2014 31.12.2013
Cari Kurumlar Vergisi 0 0
Pesin Odenen Vergi 257 115
ToetAM 257 115
Vergi Kargihigi 31.12.2014 7 /;1;12';2013'
Kurumlar Vergisi Karsihg - ¢ '
Ertelenen Vergi Geliri/Gideri 20

TOPLAM 20
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29. FINANSAL ARAGLARLA iLGiLi EK BiLGILER

29.1. Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da borg
ve ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.Sirket’in sermaye yapisi
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 16 no’lu dipnotta aciklanan cikariimis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in Gst yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda (st yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagl olanlari Yénetim

Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle , 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
Toplam Borglar 8.977 24.541
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri -136 -28
Net Borg 8.841 24.513
Toplam Ozkaynak 16.216 15.820
Ozkaynak / Borg Orani 1,83 0,64

29.2. Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket, faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin yénetimindeki
hedefleri, politikalari ve stiregleri hakkinda bilgi vermek amacl sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

limitlere bagl kalmaktir.Sirket cesitli egitim ve ydnetim standartlari ve siirecleri yoluyla, disifJ’,nlfi VeyaR
kontrol ortami yaratarak, tiim galisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olr-na,fk"tadlr.,
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29. FINANSAL ARACLARLA iLGiLi EK BILGILER (Devami)

29.2. Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari (Devami)

29.2.1. Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir.Sirket'in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda teminat
talep etmektedir.Kredi risk yonetiminde agirlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler
gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski sdrekli olarak takip
edilmektedir.Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatimamaktadir.Kredi komitesi
yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri degerlendiriimektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyle,
Sirket’in kredi riski belirli bir mlsteride yogunlasmamigtir.

29.2.2. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir.Bu risk, Sirket’in varliklarini hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhig makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit
duruma  getirememe  risklerini  kapsamaktadir.Sirket  bankalar  araciligiyla  fonlama ihtiyacini
karsilamaktadir.Sirket hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

29.2.3. Piyasa Riski

Tim alm satim amaglh finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir.S6z konusu risk, piyasadaki fiyat
degisimlerinin finansal varligin degerini distrmesi riski seklinde ifade edilebilir.Bltin alim satim amacl
finansal araclar gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.
Sirket alim satim amacli araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir.
Piyasa riski Sirket Ust yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglari alip satarak ve risk onleyici pozisyonlar
alarak yénetmektedir.

i, Doviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolayli yabanci para riski tasimaktadir. Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir

i, Faiz Orani Riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir.Ayrica Sirket,Libor orani ve degisken faiz
oranlari iceren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandiriimasi nedeniyle de fazi oranina. -maruz

kalmaktadir.Sirket’in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlari dikkate allndlgmda ,rrék
faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir. f
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29.3. Risk Yonetimi Agiklamalari
29.3.1. Faiz orani riski

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan agirlikl ortalama etkin faiz orani
asagidaki gibidir:

31.12,2014 31.12.2013
ABD ABD
Dolari  Avro (%) TL (%) Dolari  Avro (%) TL (%)
(%) (%)
Varliklar
Bankalar - - %1,98 - - %2,50
Yukimliliikler
Alinan Krediler - - %8,04 - - %11,42

Faiz Orani Duyarhlik Analizi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri, Sirket’in faize duyarh finansal enstrimanlari asagidaki gibidir:

Kayith Deger

31.12.2014 31.12,2013

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Bankalar 132 24

Faktoring Alacaklari 17.346 33.678
Finansal Yikimliliikler

Alinan Krediler 8.355 23.930

Muhtelif Borglar 195 110

Gelir tablosunun faize duyarhhgi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihi itibarinde sona eren yillarda, degisken faizli am-satim amacli olmayan finansal varlik ve
yuktimldliklerin net gelirine olan etkisidir.Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin, 6zellikle doviz kurlarinin,
sabit oldugu varsayilmaktadir.Asagida verilen nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin gelir tablosuna ve
dzkaynaklara etkisi, ilgili kazang ve kayiplarin vergi etkileri dikkate alinmadan gosterilmistir.

29.3.2. Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye baglh ylikimliligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi.riskini

azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri dévam
izlenmektedir. Kredi riski, misteriler icin belirlenen ve risk yénetimi kurulu tarafindan her yil ince

_olarak
en ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir. '

Faktoring alacaklari, cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmig, c¢ok sayidaki musteriyi kapsam‘
Mdisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden stirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir:
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Sirket’in, herhangi bir miisteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger disls karsiliklari disilmeden gosterilen brit
degerleri, Sirket'in, alinan teminatlar dahil edilmeden 6nceki, azami kredi riskini géstermektedir.
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29. FINANSAL ARACLARLA iLGiLi EK BiLGILER (Devami)

31.12.2014

Faktoring Alacaklari

S Diger Bankalardaki
lligkili Taraf
Taraf Mevduat
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (A+B+C+D+E) 2.374 15.547 132
A. Vadesi Gegmemis Yada Deger Diisiikliigiine Ugramamis Finansal Tablolarin
L 2.374 14.972 132
Net Defter Degeri
B. Kosullari Yeniden Goriisiilmus Bulunan, Aksi Takdirde Vadesi Gegmis Veya
Deger Dusiikligiine Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri
C. Vadesi Gegmis Ancak Deger Diisiikliigiine Ugramamis Varliklarin Net Defter
Degeri
- Teminat Vs. ile Giivence Altina Alinmis Kismi
D. Deger Disiikliigiine Ugrayan Varliklarin Net Defter Degerleri 575
- Vadesi Gegmis (Brit Defter Degeri) 8.348
- Deger DUsUKIGEH (-) -7.773
- Net Degerin Teminat vs.ile Glivence Altina Alinmis Kismi 5

E. Bilango Digi Kredi Riski iceren Unsurlar

31.12.2013

Faktoring Alacaklari

iliskili Taraf Diger Bankalardaki
Taraf Mevduat

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (A+B+C+D+E) 205 34.445 24
A. Vadesi Gegmemis Yada Deger Diisiikliigiine Ugramamis Finansal Tablolarin
Net Defter Dceéeri 5 ’ T ’ S 205 e a
B. Kosullari Yeniden Goriistilmiis Bulunan, Aksi Takdirde Vadesi Gegmis Veya
Deger Duglikligiine Ugramig Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri ) : 7
C. Vadesi Gegmis Ancak Deger Dustikliigiine Ugramamis Varliklarin Net Defter
Degeri — ) _

- Teminat vs. ile Glivence Altina Alinmis Kismi - -
D. Deger Diisiikligline Ugrayan Varliklarin Net Defter Degerleri - 972 -

- Vadesi Gegmis (Brit Defter Degeri) - 8.168 -

- Deger Dusukligu (-) = -7.196 -

- Net Degerin Teminat vs.ile Glivence Altina Alinmis Kismi

E. Bilango Digi Kredi Riski iceren Unsurlar
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29. FINANSAL ARACLARLA iLGiLi EK BiLGILER (Devami)
Kredi riski yonetimi (Devami)

31.12.2014 31.12.2013
insaat 55% 65 %
Tarim - -
Demir-Celik 19% 10 %
Tekstil - 2%
Ulastirma 7% 6 %
Gida 2% 4%
Kimya ilag - 3%
Otomotiv . 1%
Maden-Dogal Kaynak 1% 6 %
Diger 16% 3%
TOPLAM R 100 % 100 %

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yénetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Mali isler, Sirket yénetiminin kisa, orta
ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur, Sirket, likidite
riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve ylkUmliliklerin
vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yénetir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in
finansal yikimildliklerinin, uygun vade Sirketlamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar

sOzlesmeye bagliiskonto edilmemis nakit akimlaridir:
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Krediler
Mubhtelif Borclar

Toplam Yiktumlultkler

31 Aralik 2013

So6zlesme Uyarinca Vadeler

Mubhtelif Borg¢lar
Toplam Yuktmliltkler

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikiglar 1-5yil
Defter TOPLAMI 3 aydan 3-12 arast  5yildan
Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) ay arasi (11) ) uzun (1V)
8.355 8.355 8.293 62
195 195 195
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikiglar 1-5yil
Defter TOPLAMI 3 aydan 3-12 arasi  5yildan
Degeri (1+1+111+1V) kisa (1) ay arasi (11) (1) uvzun (1V)
110 110 110
110 110 110

29. FINANSAL ARAGLARLA iLGiLi EK BiLGILER (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal araglarin gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

itfa edilmis itfa edilmis
Alim satim .. ..
degerinden . Satilmaya degerinden
amagli . . Krediler ve . . .
31.12.2014 gosterilen hazir finansal gosterilen
finansal ] alacaklar ;s
finansal varliklar finansal
varliklar P At
varliklar yukiimliliikler
Varliklar
Bankalar - 132 - -
Faktoring Alacaklari - 17.346 - -
Yiukumlilikler
Alinan Krediler - = 8.355
Muhtelif Borglar . - TR
TOPLAM 0 132 17.346 8.550

0 N




DOGA FAKTORING A.S.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirass (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

itfa edilmis itfa edilmis
Alim satim - e
degerinden . Satiimaya degerinden
amagh =, Krediler ve . = -
31.12.2013 . gosterilen hazir finansal gosterilen
finansal . alacaklar .
- finansal varliklar finansal
arliklar
var varhklar yikimliliikler
Varliklar
Bankalar - 24 = - -
Faktoring Alacaklari - - 33.678 - -
Ylktumldlikler
Alinan Krediler - - - - 23.930
Muhtelif Borglar - - - - 110
TOPLAM 0 24 33.678 0 24.040

45





