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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Global Faktoring Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhigi’na,

Global Faktoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket’’) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin d6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu;

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yururliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik ve ayni gazetede yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, agiklama ve genelgelere uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden olgiide yanlis bilgi icermeyecek
sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumliulugu,

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tzerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim  Gergeklestirecek  Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin d6nemlilik arz edecek &lglide bir hata
icermedigine iliskin makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmistir. Denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki ig
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve wuygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gorisiniin olusturulmasi igin veterll ve uygun
denetim kaniti saglanmistir. T i
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Goriis

Goriglimize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Global Faktoring Hizmetleri
A.S.'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
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GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHi iTIBARIYLA BiILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP Toplam P YP Toplam

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 56.787 - 56.787 8.980 - 8.980
. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV - - - - - -
21 Alim Satim Amacgh Finansal Varliklar “ 5 ” = - .
2.2 Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan FV - - - - - 5
23 Alim Satim Amagli Tlrev Finansal Varliklar - - = a - -
1. BANKALAR 5 226.097 - 226.097 394.478 1 394.479
. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - 2 3 = “ -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
Vi. FAKTORING ALACAKLARI 6 29.457.085 - 29.457.085 37.630.063 - 37.630.063
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 29.457.085 - 29.457.085 37.630.063 - 37.630.063
6.1.1 Yurt Igi 29.625.148 - 29.625.148 39.310.253 - 39,310.253
6.1.2 Yurt Disi - - = = = =
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (168.063) - (168.063) (1.680.190) - (1.680.190)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - = = = - =
6.2.1 Yurt igi - - - - - -
6.2.2 Yurt Digi - - = = = _
Vil FINANSMAN KREDILERI . - . . « =
7.1 Tiketici Kredileri 2 & = - > =
7.2 Kredi Kartlari 5 " - = " .
7.3. Taksitli Ticari Krediler = - - - - -
Viil. KIRALAMA ISLEMLERI = = = 2 & 2
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - = - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - = E =
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari = = . = - -
813 Kazanilmamis Gelirler (-) - & S 4 E 5
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - = -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - R
IX. DIGER ALACAKLAR 2 = = " . a
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 7 3.564.694 - 3.564.694 2.818.539 - 2.818.539
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 12.946.065 - 12.946.065 9.715.633 - 9,715.633
10.2 Takipteki Finansman Kredileri “ - - & i -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - 2 = § E u
10.4 Ozel kargiliklar (-) (9.381.371) - (9.381.371) (6.897.094) - (6.897.094)
Xl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amachlar - z - E < u
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amachlar - - - - - -
113 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - = 2 5
Xil. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - 1.000 - 1.000
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) = E & = = =
XIV. iSTIRAKLER (Net) . - " - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) s 3 5 5 5 "
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 8.490.772 - 8.490.772 5.403.574 - 5.403.574
XVIL MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 58.287 - 58.287 112.964 = 112.964
141 Serefiye = ‘ z = : %
14.2 Diger 58.287 - 58.287 112.964 - 112.964
XVill. PESIN ODENMI$ GIDERLER 10 23.551 - 23,551 13.266 13.266
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 11 327 - 327 307.283 307.283
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 389.481 - 389.481 627.413 - 627.413
XXI. DIGER AKTIFLER 1z 1.064.463 - 1.064.463 505.352 - 505.352

ARA TOPLAM 43,331.544 - 43.331.544 47.822.912 1 47.822.913

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XXII. FAALIYETLERE iLISKIN VARLIKLAR (Net) 2 5 S : & 5
221 Satis Amach E x & = 5 i
222 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - = - - -

AKTIF TOPLAMI 43.331.544 - 43.331.544 47.822.912 1 47.822.913

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2015 TARiHI iTIBARIYLA BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKOMLOLUKLER - - - - - -
1. ALINAN KREDILER 13 21.728.273 - 21.728.273 29.353.826 - 20.353.826
1. FAKTORING BORGLARI 6 411.098 - 411.098 296,218 - 296.218
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglan . - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglani - - - - - -
4.3 Diger = - s . - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri(-) 5 = - - = .
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) e - s 5 = =
4.1 Bonolar - - - £ z
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - .
4.3 Tahviller z N " & " -
VI DIGER BORGLAR 14 237.627 - 237.627 1.367.750 - 1.367.750
VL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 15 9.378 - 9.378 15.231 - 15.231
viIL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FiN. YUK. - - - - = %
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagclhlar - - - - - .
83 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma A. - G = “ i -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 16 113.506 - 113.506 114.256 114.256
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 17 131.962 - 131.962 142,365 - 142.365
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklan YlkimlGlGga Karsihg 131.962 - 131.962 100.486 - 100.486
10.3 Diger Karsiliklar - - - 41.879 - 41.879
X1 ERTELENMIS GELIRLER 18 8.237 - 8.237 46,995 - 46.995
Xil. CARi DONEM VERGi BORCU 11 - - - 307.820 - 307.820
Xl ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAVYE BENZERi KREDILER 5 = - . - -

ARA TOPLAM 22.640.081 - 22.640.081 31.644.461 31.644.461
XV. SATIS AMAG. ELDE TUT. VE DUR.BORGLAR (NET) - - - - - E
15.1 Satis Amach - - . . 3 &
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - = -
XVI. OZKAYNAKLAR 20.691.463 - 20.691.463 16.178.452 - 16.178.452
16.1 Odenmis Sermaye 19 20.000.000 - 20.000.000 10.000.000 - 10.000.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - 1.853.996 - 1.853.996
16.2.1  Hisse Senedi lhrag Primleri g = z 3 & ”
16.2.2  Hisse Senedi iptal Karlari = - - . - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - 1.853.996 - 1.853.996
16.3 K/Z'da Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsaml Gelirler 19 - - - - - =
16.4 K/Z'da Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirler - a 2 - 2 2
16.5 Kar Yedekleri 19 477.700 - 477.700 2.733.527 2.733,527
16.5.1  Yasal Yedekler 477.700 - 477.700 398.312 = 398.312
16.5.2  Statil Yedekleri - - & " - -
16.5.3  Olaganiisti Yedekler - = 2.335.215 2.335.215
16.5.4  Diger Kar Yedekleri = = E & . s
16.6 Kér veya Zarar 213.763 - 213,763 1.590.929 - 1,590.929
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari 19 - - = 3,160 - 3.160
16.6.2 DBnem Net Kar veya Zarari 213.763 - 213.763 1.587.76% - 1.587.769

PASIF TOPLAMI 43.331.544 - 43.331.544 47.822.913 - 47.822.913

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIiHi ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Bagimsiz Denetimden Gegmig
31 Aralik 2014

NAZIM HESAPLAR Notlar 31 Aralik 2015
TP YP Toplam P YP Toplam

. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - . - - - =
1. RiSKi OSTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 4.613.838 - 4.613.838 4,474.699 = 4.474.699
. ALINAN TEMINATLAR 281.499.578 - 281.499.578 5.314.700 - 5.314.700
v, VERILEN TEMINATLAR 2.066.305 - 2.066.305 4,000.000 - 4.000.000
V. TAAHHUTLER 73.735 - 73.735 45.208 - 45.208
51 Cayilamaz Taahhitler o = & " - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 73.735 - 73.735 45.208 - 45,208
5.2.1  Kiralama Taahhitleri = - = - - i
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - z - - - z
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri v - - - < a
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhdtler 73.735 - 73.735 45.208 - 45.208
V. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - = : "
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - = 2
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amacgli [slemler - - - - = =
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - = =
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - “ -
6.2 Alim Satim Amach islemler = s - - - -
6.2.1  Vadeli Alm-Satim islemleri 7 s . - - =
6.2.2  Swap Alim Satim iglemleri 2 = - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri o - - - 2 =
6.2.4  Futures Alim Satim iglemleri - - - = z =
6.2.5  Diger - - - 2 s <
Vil EMANET KIYMETLER 51.789.936  671.397  52.461.333 57.307.120 1.018.238 58.325.358

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 340.043.392  671.397 340.714.789 71.141.727 1.018.238  72.159.965

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olugtururlar.




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KAR / ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

. . . Denetimden Denetimden

GELIR VE GIDER KALEMLERI Gecmis BEEE

Notlar 31.12.2015 31.12.2014

l. ESAS FAALIVET GELIRLERI 20 9.980.532 11.132.080
FAKTORING GELIRLERI 9.980.532 11.132.080

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 9.280.084 10.284.347
1.1.1 Iskontolu 9.209.448 10.275.885
1.1.2 Diger 70.636 8.462
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 700.448 847.733
1.2.1 iskontolu 535.405 841.412
1.2.2 Diger 161.043 6.321
FINANSMMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -

1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -

Il FINANSMAN GIDERLERI (-) 21 (3.608.664) (4.840.821)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (3.573.678) (4.419.298)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - (358.957)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (34.986) (62.566)
1. BRUT KAR / ZARAR (I+11) 6.371.868 6.291.259
IV.  ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 22 (3.688.321) (3.247.225)
4.1 Personel Giderleri (1.757.332) (1.586.430)
4.2 Kidem Tazminat: Karsiligi Gideri (50.820) (20.351)
4.3  Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4  Genel Isletme Giderleri (1.729.859) (1.392.227)
45  Diger (150.310) (248.217)
V. BRUT KAR / ZARAR (I11+1V) 2.683.547 3.044.034
VL.  DIGER FAALIYET GELIRLERI 23 801.359 - 2.203.560
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 2,178 4.486
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 23 -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan = =
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan 23 -
6.4 Temettl Gelirleri 4 i
6.5 Sermaye Piyasasi islemleri Kari - -
6.6  Kambiyo islemleri Kari 25 -
6.7 Diger 799.133 2.199.074
VI.  TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 24 (3.033.186) (3.172.024)
VIll.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (24) - 5
8.1 Menkul Degerler Deger Disiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diislis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4  Kambiyo islemleri Zaran (24) -
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (1+...+VI) 451.696 2.075.570
X. BiRLESME ISLEMi SON. GELIR OLARAK KAYD. FAZ.TUTARI - -
XI. _ NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIl.  SURD. FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 451.696 2.075.570
Xill.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 11 (237.933) (487.801)
13.1  Cari Vergi Karsiligi - (307.820)
13.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (953.384) (1.868.926)
715.451 1.688.945

13.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+X1) 213.763 1.587.769
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) -
XVII  DURDURULAN FAAL. VERGI ONCESI K/Z (XII1-XIV) -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVEXVI) -

XX.  NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XVII) 213.763
HISSE BASINA KAZANC . 25 0,0107 ,
Strddrillen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang e
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANG ,f’-‘

Strdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang ;o

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden

Notlar 31 Aralik 2015

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

31 Aralik 2014

I DONEM KARI/ZARARI 1.587.769
In. DiGER KAPSAMLI GELIRLER -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari 19 -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglari/Kayiplar -
2.1.4 Diger K/Z Olarak Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlar -
2.1.5 K/Z'da Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler -
2.1.5.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacaklar -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar -
2.2.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme Gelirleri -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
2.2.4 Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri -
2.2.5 Diger K/Z Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
2.2.6 K/z'da Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iligkin Vergiler -
2.26.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -

1.587.769

1L TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+1)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden Gecgmis Denetimden Ge¢mis
NAKIT AKIS TABLOSU Notlar
31.12.2015 31.12.2014
; ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
14 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 2.295.317 1.763.801
1.1.1 Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri 7.767.957 10.284.346
1.1.2 (Bdenen Faizler/Kiralama Giderleri E B
1.13 Kiralama Giderleri = =
1.1.4 Alinan Temett(ler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 700.448 847.733
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 801.359 2.199.074
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - (3.172.024)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (1.757.332) (1.586.430)
1.1.9 Odenen Vergiler (864) (307.283)
1.1.10 Diger (5.216.251) (6.501.615)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (3.391.668) (1.201.867)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis 5.905.764 (7.207.779)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - =
1.21 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig (569.396) 3.489.941
1.23 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) 114.880 168.319
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (7.625.553) 2.250.941
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) (1.217.363) 96.711
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (1.096.353) 561.934
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (711.463) (651.484)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 70.585 415.490
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 1.000 -
L. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (639.878) (235.994)

c FINANSMIAN FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araclar = -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler = =
3.6 Sermaye Artis| 1.615.656 -
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 1.615.656 -
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/Azalis (120.575) 325.940
VL. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 403.459 77.519
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 282.8384 403.459

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31.12.2015 31.12.2014

I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DOGNEM KARI 451.695 2.075.571
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 11 (237.932) (487.802)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - (307.820)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi = =
1.23 Diger Vergi ve Yasal Yiiktimluliikler (237.932) (179.981)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 213.763 1.587.769
1.3 GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) = -
1.4 BIiRINCi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) (10.688) (79.388)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) x -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] " 203.075 1.508.381
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) . =
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) = -
1.9 ORTAKLARA iKINCI TEMETTO (-) = =
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - =
1.9.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.10 iKiINCi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) = =
1.11 STATU YEDEKLERI (-) = -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - =
1.13 DIGER YEDEKLER » =
1.14 OZEL FONLAR . .
Il YEDEKLERDEN DAGITIM = =
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - 2
2.2 iKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) " .
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - =
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR 5 g
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,01 0,16
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE . .
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
V. HISSE BASINA TEMETTU . -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE = :
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE . =
4.4 iIMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) . =

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar. & b




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Global Faktoring Hizmetleri A.$'nin ("Sirket") faaliyet konusu her tiirlii yurt ici ve yurt disi mal ve hizmet
satiglariyla ilgili mevzuata ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun vadeli alacaklarin alimi,
satimi, temelliik edilmesi veya bagkalarina temlikine yénelik hizmet vermektir.

31.12.2015 tarihi itibari ile Sirket' in toplam galisan sayisi 34 kisidir.(31.12.2014 : 32 kisi).

Sirketin ticaret siciline kayith adresi Aydintepe Mahallesi Tersane Sokak No:1 D:1-2-3-4-7-8 Tuzla-
istanbul'dur. Ayrica, Zafer Mahallesi Atatiirk Bulvari Sayiner Apt. No:10/6 ilkadim/Samsun adresinde

subesi mevcuttur.

Sirket faaliyetlerini 13.12.2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik”i cercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikl olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdirmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
Payi (TL) Pay Orani Payi (TL) Pay Orani
Ekrem Resuloglu 16.874.260 84,37% 8.299.980 83,00%
Stikrii Resuloglu 2.758.000 13,79% 1.500.000 15,00%
Aynur Resuloglu 367.700 1,84% 200.000 2,00%
Ertan Resuloglu 20 0,00% 10 0,00%
ibrahim Kavci 20 0,00% 10 0,00%

20.000.000 100,00% 10.000.000 100,00%

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

iligikteki finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan 24 Arahk
2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: fle Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik” ve ayni
tarihli ve sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve.BDDK
tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yénetmelik, tebhg, aglﬁja’ma\\{fe
genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistr. “,r 3 N,




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.1.1) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Sirket cari dénemde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) ve TMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralhk 2015 tarihli finansal tablolar
icin gecerli olan standart, degisiklik ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamstir:

a) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler)

Cahsanlara Sadlanan Faydalar 2

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler

TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,TMS 24,
TFRS 9, TMS 37, TMS 39"

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler

TFRS 3, TFRS 13, TMS 40*

Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin $irket'in raporlanan sonuglari veya finansal durumu

izerinde 6nemli bir etkisi olmamisgtir.

b) Heniiz yirirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki

degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9

Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)

TFRS 9 ve Gecis Actklamalari igin Zorunlu Yiirirliik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)

Amortisman ve ftfa Paylan igcin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aciklanmasi .

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS
17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)

Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler !

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)

Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Mu:‘:asebe.’e;1.‘r'w'!miesiI

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler

TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler)

Actklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler

TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler)

Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi .

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)

Yatinmeci ile istirak veya fs Ortakhigi Arasindaki Varhk Satislar
veya Ayni Sermaye Katkilar .

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler)

Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi :




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

! 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi uzerindeki

muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.1.2) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolar dnceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Arahk
2014 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait gelir, kapsamh
gelir, 6zkaynaklar degisim ve nakit akim tablolarini ise, 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak, BDDK'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi
Hakkinda Tebli§” hiikimleri cergevesinde diizenlenmigtir.

2.2. Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

Sirket'in inceleme doneminde islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL'dir. ilisikteki finansal
tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup en yakin TL" ye yuvarlanarak ifade edilmistir. Finansal
tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal tiirev enstriimanlari ve satiimaya hazir menkul degerler
gibi varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Tahminleri

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimluliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

2.4. Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

ilisikteki finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2014
tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31
Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girisler ise
nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

2.5. Yabanci Para Birimi Bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi tarihteki déviz kurlarindan TL’ ye cevrilmistir.
Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki déviz
kurlari kullamilarak TLl’ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farkiarl donem karinin

belirlenmesinde dikkate alinmustir.

A,

}
{ -11-




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.6. Konsolidasyon Esaslar

Bagimsiz denetim, sirkete ait finansal tablolar dikkate alinarak gergeklestirilmis olup, Sirket’in
konsolidasyona tabi istirak ve bagh ortaklig) bulunmamaktadir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI

Nakit Degerler / Bankalar

Nakit Degerler / Bankalar, nakit ve banka mevduati ile tutan belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatinmlar icermektedir.

Ticari Alacaklar (Faktoring Alacaklari)

Ticari Alacaklar hesabinda, sirketin misterileri ile yapmis oldugu faktoring islemleri karsiiginda almis
oldugu temlik tutarlari takip edilmektedir.

Ticari Alacaklar; Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakh ticari alacaklar,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz
orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin &nemsiz olmasi durumunda fatura

tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiigin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tzere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diigtikliigii tutar, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal Araglar
Tiirev olmayan finansal araglar

Turev olmayan finansal araglar faktoring alacaklan, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, diger aktifler
ve muhtelif borglardan olusmaktadir. Tirev olmayan finansal araglar islem maliyetleri dahil olarak
gercege uygun degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra
asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler, kasa tutarlarindan olugsmaktadir. Bankalar, vadesiz mevduat tutarlarini icermektedir.
Faktoring alacak ve borglar, ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayda
alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz ydntemiyle

hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen
tutarlar Gizerinden finansal tablolarda gdsterilir. Tl
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Faktoring alacaklar ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik”te belirtilen kriterleri saglayan
kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlar dusiildiikten sonraki kalan degerleri
tizerinden finansal tablolarda yer alir.

Ayrica s6z konusu Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktan kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla genel kargilik ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag! ilgili
tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden 6tiirii veya Sirket, finansal varlik iizerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan gikarilir.
Finansal varliklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, $irket’in o varligi almayi veya satmayi taahhiit ettigi

tarihte muhasebelestirilir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal yikiimliliikleri alinan krediler, faktoring borglar ve diger muhtelif
borclardan olusmaktadir. Alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri
iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen
donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz oram ydntemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle
finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, sz konusu borclarin vadeleri siiresince

gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal ytkiimliiliikler, etkin faiz orani yontemiyle itfa edilmis maliyetleri lizerinden
dikkate alinarak gosterilmektedir.

Finansal vyiikiimlilliikler, Sirket'in sézlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya
ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan cikarilir.

Tiirev finansal araglar

Biitiin tiirev araclari alim-satim amagh varliklar olarak siniflandinimig olup gercege uygun deger
degisimlerinden olusan kur farklari kér veya zararlari finansal gelir / gider hesaplan icinde
muhasebelegtiriimektedir. Makul degerler, islem géren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli
nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli déviz sézlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk
vade oraninin, sézlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlanna iligkin
hesaplanan vade oraniyla kargilagtirilip bilangodan diigiilmesiyle belirlenir. Biitlin tiirev araglar gercege
uygun deger pozitifse aktif olarak finansal yatirimlarda, gergege uygun deger negatifse pasif olarak diger
finansal yiikimliiliiklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gérmeyen tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, kargi tarafin givenilirligi ve
sézlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket'in alacag veya yiikiimli oldugu miktar
mevcut piyasa kosullar gdz 6niinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Krediler

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari gikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gizerinden
belirtilir. islem masraflan diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmig maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. T iy
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Maddi Duran Varliklar ve ilgili Amortismanlar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar

diisilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali &mrleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmdrlerine
gore uygulanan amortisman oranlar agagida belirtilmistir:

Oran (%)
Binalar 2
Tasitlar 20
Déseme ve Demirbaslar 20,10,15

Ozel maliyetler kira siireleri veya sz konusu 6zel maliyetin faydal émrinden kisa olani izerinden dogrusal
amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Bir varhgin kayith degeri, varlgin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhigin net satig fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek igin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihi itibanyla indirgenmisg
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden cikartiimasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestiriimektedir. Sonradan ortaya g¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestirilimektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandirimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden disiik olan
iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliliik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortismani, diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira stresinin
kiralanan varligin faydali mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin
alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira stiresi icerisinde;
kiralanan varligin faydali mriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali mri icinde amorti
edilir. Bilancodaki finansal kiralama yiikiimliligii anapara geri ddemeleri yoluyla azaltilirken, kira
tdemelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte

elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére finansal tablolara alinmaktadir. Bu

cercevede, egitim faaliyetlerine iligkin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin

harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin

maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi.anda gider
T -
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olarak finansal tablolara alinmaktadir. o] S
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Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslari ve haklari temsil etmektedir. Bilgisayar yazihm
lisanslari ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gére diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler ig¢in satin alm maliyet degerlerinden birikmig itfa paylar ile kalici deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi
omiirleri Gizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi émiir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal

amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam édeme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye
izin verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadr.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bir duran varhgin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satig islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumunda, s6z konusu duran varlik (veya elden gikanlacak varlik grubu) satig amach
olarak siniflandirilir. Satis amach elde tutulan varlik olarak siniflandinlan bir duran varlik (veya elden
¢ikarilacak duran varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmis gercege uygun degerinden dustik

olani ile &lclir.
Yatinm Amach Gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullanilan gayrimenkuller, normal ig akisi
cercevesinde satisa konu edilen gayrimenkuller yatinm amagh gayrimenkuller olarak degerlendiriimez.

TMS 40 “Yatirim Amacl Gayrimenkullere iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca Yatinm amach
gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde
tutulur. Bu nedenle, yatinm amaglh bir gayrimenkul igletmenin sahip oldugu diger varliklardan biiyik
dlciide bagimsiz nakit akislari yaratir. Bu durum yatinm amagh gayrimenkulleri sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkullerden ayirir. Mal veya hizmet iiretimi ya da tedariki (veya idari amaglar icin
kullanilmasi), sadece gayrimenkullerle degil, iiretim veya tedarik siirecinde kullanilan diger varliklarla da
iliskilendirilebilen nakit akiglar yaratir. Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere "TMS 16 Maddi

Duran Varlklar" Standardi uygulanir.

Yatinm amach gayrimenkul baslangigta maliyeti ile &lgiiliir. islem maliyetleri de baslangig dlglimiine dahil
edilir. Satin alinan yatirim amach bir gayrimenkuliin maliyeti; satin alma fiyati ile bu islemle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalardan olusur.

Yatiim amacli gayrimenkule iliskin édemenin ertelenmis olmasi durumunda, gayrimenkuliin maliyeti
esdeger pesin ddeme tutaridir. Bu tutar ile toplam 6demeler arasindaki fark, kredi siiresi boyunca faiz

gideri olarak muhasebelestirilir.

binalar yatinm amach gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yéntemine gére maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gdsterilir. ingasi, Sirket tarafindan yapilan yatirim amagh
gayrimenkuliin maliyeti ise, ingaat veya islah galismalarinin tamamlandigr tarihteki maliyeti Gizerinden
belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirm amach gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirm amacgl
gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

ilk muhasebelestirme igleminin ardindan, gergege uygun deger yontemini secmis olan bir isletme, tim
yatirim amagh gayrimenkullerini gercege uygun deger ydontemi ile dlger.
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Bir isletmenin, yatirim amagh bir gayrimenkuliini daha 6nce gercege uygun deger {izerinden Glemiis
olmast durumunda, séz konusu gayrimenkulii elden cikarincaya kadar (veya ilgili gayrimenkul sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul haline gelene kadar veya igletme gayrimenkulii gelistirerek olagan is
akisi siirecinde satincaya kadar), karsilastirilabilir piyasa islemleri azalmig veya piyasa fiyatlari daha ender
elde edilebilir hale gelmis dahi olsa, anilan gayrimenkulii gercege uygun deger iizerinden dlcmeye devam

eder.

Kiralamalar

Sirket'in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri istiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama
déneminin bagindaki rayic degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden
diistik olani {izerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranin
elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi
boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar,
varligin tahmini faydah 6mrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler dustldiikten sonra) altinda yapilan
tdemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

iliskili Taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tammlar. iligkili kuruluslara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulug islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar acisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayl sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yénetim kurulu tiyeleri ile st diizey yoneticiler ‘iliskili taraflar’ olarak tanimlanmaktadir.

Hasilat

Faktoring faiz gelirleri, misterilere yapilan Gdemeler (zerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring igslemine konu olan fatura bedellerinin toplami
tizerinden belli bir yiizde miktari ile alinan tutarlardan ve faktoring iglemine iliskin operasyonel
harcamalar (EFT, havale vb.) icin alinan faktoring masraf gelirlerinden olusmaktadir.

Hasilat; Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satiglarda misterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacagina iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk ve
getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler eszamanli finansal
tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat séz konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutandir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak

karsiligi, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir. ..
piid 4‘1 ‘{m
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Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yénetmelik”e uygun olarak 6zel ve genel kargilik ayrilir.

Gelir ve Giderlerin Finansal Tablolara Yansitilmasi

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri,
Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

Temettii gelirleri,
Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.

Dider gelir ve giderler,
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére finansal tablolara yansitilir.

Finansman giderleri,
Finansman giderleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir

Pay basina kazang/ (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang/(kayip), net dénem
karinin/(zararinin), dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile
bulunmustur. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang/(kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/(kayip) hesaplamasinda
kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikariimasini geriye déniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirast (“TL")'na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilanco tarihinde gecerli kur tzerinden dénem
sonunda TLye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL'ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimlilikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varlklara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”’nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliligin bulunmasi, bu
yikiimliligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gikmasinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yiikimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikimluligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit cikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kogullu varhiklar gerceklesmedikce
muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir. g T




GLOBAL FAKTORING HIZMETLERI A.S.
31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Faktoring alacaklari ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayilll Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik”e uygun olarak dzel ve
genel karsilik ayrilir. Teblig'de, ézel karsilik ve genel kargiliklarin ayrilmasina iliskin esaslar asagidaki

sekilde belirlenmistir:

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren;

e doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda,
e vyiiz seksen giinii gegen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az %50'si oraninda,

e bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilir.

Ayrica, anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme yukarida belirtilen siireleri gegmemis olsa
veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlari igin bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve TMS'de belirtilen giivenilirlik ve ihtiyathhk ilkelerini
dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda &zel karsilik

ayirabilirler.

Bir borgludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin mevcut bulunmasi ve bu alacaklardan herhangi
biri icin 6zel karsilik ayrilmasi halinde, diger alacak tutarlari icin de ayni oranda ozel kargihk ayrilir.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin
karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilirler.

Sirketler, alacaklarina iligkin teminatlari, likiditesine gére dort gruba ayirarak siniflandirirlar. Teminatlarin
degerlenmis tutarlari alacak tutarindan, dikkate alinma oranlarinda indirilerek, 6zel karsiliga tabi alacak
tutari hesaplanir. Ozel karsiliklarin hesaplanmasinda dikkate alinacak degerlenmis teminat tutar alacak
miktarini asamaz. Teminatlarin dikkate alinma oranlari asagidaki gibidir:

Birinci grup teminatlann dikkate alinma orani %100
ikinci grup teminatlarin dikkate alinma orani %75
Ugiincii grup teminatlarin dikkate alinma orani % 50
Dordiincii grup teminatlanin dikkate alinma orani % 25

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla ddnem sonuglarina dayanilarak Kurumlar
Vergisi yiikimliiligi icin karsihk ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yikimliligli dénem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltiimesinden sonra bulunan matrah

tzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin bilango
yikimliliigii yéntemine gére vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadr. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenilen vergi
oranlar Gizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
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TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yukimlilagi
veya varligi, sbz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagl ilerideki donemlerde 6denecek vergi
tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki dénemlerde yansitiimis olan ertelenmig vergi varliginin
tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanamayacagl anlasildigi takdirde séz konusu tutar

aktiften silinir.
Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati karsiig), Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yikimltligiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina goére ayriimaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak

hesaplanmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme ydéntemleri kullanarak olasi yukimliliklerinin - bugiinkii  degerinin hesaplanmasini
ongdrmektedir. Dolayisiyla; Sirket'in muhtemel yikimlilGginin buglinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ortalama Faiz Orani % 11,75 % 9,02
Enflasyon Artis Orani % 8,81 % 6,00
Reel iskonto Orani % 2,74 % 1,51

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan kargihginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun heklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsihigl, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin, 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla gegerli olan 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) Gizerinden hesaplanmaktadir.

Sermaye Artislari ve Temettiiler

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri Gzerinden muhasebelestirilir. Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden
dagrtilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis kdrdan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlegtirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gdsterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Bir muhasebe politikasi
degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin toplam diizeltme tutar
bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir.
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Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, onceki dénemlere veya birbirini izleyen
dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve onceki
dénemlere iliskin diizeltme tutan, sunulandan daha dnceki dénemlere iligkin diizeltme tutarlan ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da agin bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapiimadigi kamuya agiklanir. Sirket muhasebe politikalarini bir onceki mali yil ile tutarh olarak

uygulamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye dénik
olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye déniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi 6nceki dénemlere
iliskin karsilagtirmal tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama ddéneminden &nce
meydana geldiginde, sdz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agir bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait
karsilastirmal bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baslamadan énce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket’in 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.

Emeklilik Planlar

Sirket'in emeklilik planlari  bashkli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduatlarini icermektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iligkin
nakit akislari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandirilarak raporfanir. isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.
Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akislar, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar ve finansal
yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari,
Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutan belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlar icermektedir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylan ifade eder. S
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TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca
bilango tarihi itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz konusu hususlan ilgili dipnotlarinda

aciklamaktadir.
Varliklarda deger diistkIGgii
i.) Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii,

Sirket, ertelenmis vergi varliklari disinda kalan her bir varlik icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger
boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satisi icin katlanilacak giderler diistldiikten sonraki net rayig

degeri ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikligtiniin saptanmasi igin varliklar, nakit Gireten birimler olarak en alt seviyede gruplanirlar.
Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit Gireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm veya
satiimasi igin gerekli olan giderler diistildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yuksekse
deger diistkliglii meydana gelmistir. Deger disikligiu kayiplar kapsaml gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Bir varlikta olusan deger diisuklugii kaybi, o varhigin geri kazanmilabilir tutarindaki miteakip
artisin, deger disikligiiniin kayitlara alinmalarini izleyen ddnemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha énce deger diisiikligli aynlan tutarn ge¢cmeyecek sekilde geri
cevrilir.

ii.) Finansal varhiklarda deger diisiikiiigii,

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikligii testi i¢in her bir bilango tarihinde asagidaki kriterleri gz
oniinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin dnemli 6lgilide finansal agidan zorluk icinde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya gec 6denmesi gibi s6zlesme hikiimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiirli, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadig,

- Borglu olan tarafin finansal acidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklari nakit akislarinda

onemli diisiiglerin olup olmayacag.

Sirket, finansal varligin deger diistkliigiine ugradigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili finansal
varlik icin deger disikligt karsiigr ayirmakta olup bu degerlendirme her bir bilanco tarihi itibariyle
yapilmaktadir. S6z konusu karsihgin tutan, ilgili finansal varligin kayith degeri ile tahsili mimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve cesitli glivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak tzere tiim nakit akiglarinin, olusan ilgili finansal varligin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak indirgenen degeridir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal lqilgilgrini_:b.élﬂmlere
7 VRV 3% s,
4

gore raporlamamigtir. Y B ST
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4. NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Kasa / Efektif 56.787

8.980

56.787

8.980

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit degerler icinde yer alan yabanci para mevcudu yoktur.

5. BANKALAR

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Bankalar TL — Vadesiz mevduat 226.097

394.479

226.097

394.479

Bankalardaki TL vadesiz mevduat tizerinde bloke bulunmamaktadir.

6. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
iskontolu Faktoring Alacaklari 29.625.148 39.310.253
Kazanilmamis Gelirler (168.063) (1.680.190)
29.457.085 37.630.063

Faktoring Borglar

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faktoring Borglari 411.098 296.218
411.098 296.218

Misterilere ve faktoring sirketlerine 6denecek bakiyelerden olusmaktadir.
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7. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklariin ve kargihklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Takipteki Faktoring Alacaklar 12.946.065 9.715.633
Ozel Karsiliklar (9.381.371) (6.897.094)
3.564.694 2.818.539

Ozel Karsiliklar

Sirket, teminatsiz ve tahsil kabiliyeti zayif alacaklarinin tamami icin BDDK tarafindan 24 Arahk 2013 tarih
ve 28861 sayill Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak dzel ve genel karsilik

ayirmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel karsilik dagilimi
asagidaki gibidir:

Takipteki Aynlmig
Faktoring Alacagi Karsihk
Vadesi 0- 90 giin arasi -
Vadesi 90-180 giin arasi 50.662 (13.010)
Vadesi 180 -365 giin arasi 3.251.493 (1.018.003)
Vadesi 1 yil ve {izeri gecgen 9.643.910 (8.350.358)
12.946.065 (9.381.371)
Ozel kargiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
D6nem basi - 1 Ocak 6.897.094 5.457.145
Dénem icinde ayrilan karsihk tutar 3.033.186 3.172.024
Dénem icinde ¢éziilen karsiliklar (548.909) (1.732.074)

Dénem sonu - 31 Aralik 9.381.371 6.897.094
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8.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net)

2015 yili maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar
Arazi ve Arsalar
Binalar

Tasitlar

Demirbaslar

Birikmis Amortismanlar
Binalar

Tasitlar

Demirbaslar

5.403.574

Yeniden
1 Ocak 2015 Girigler Degerleme Cikislar 31 Aralik 2015
1.324.000 400.000 1.946.220 - 3.670.220
3.717.849 9.635 737.373 - 4.464.857
375.717 279.311 - (105.845) 549.183
779.581 20.314 - - 799.895
6.197.147 709.260 2.683.593 (105.845) 9.484.155
(221.545) (86.803) - (308.348)
(94.011) (82.249) - 39.780 (136.480)
(478.017) (70.537) - (548.554)
(793.573) (239.589) - 39.780 (993.383)
8.490.772

Sirket 2015 yilinda arsa ve binalarina yeniden degerleme yaptirmig ve 2.683.593 TL tutar aktifte arsa ve
binalara ve pasifte Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelirler kalemi altinda
maddi duran varlk deger artis fonuna dahil etmistir. Sirket, 2015 yilinda maddi duran varlk yeniden

degerleme deger artis fonunu sermaye artisinda kullanmistir.

Sirket aktifinde yer alan sabit kiymetlerin sigorta tutari 1.905.902 TL'dir.

2014 yil maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar
Arazi ve Arsalar
Binalar

Tasitlar

Demirbaslar

Birikmis Amortismanlar
Binalar

Tasitlar

Demirbaglar

1 Ocak 2014 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2014
1.324.000 163.000 (163.000) 1.324.000
3.554.483 163.366 - 3.717.849

505.111 117.647 (247.041) 375.717
623.313 161.716 (5.449) 779.581
6.006.908 605.729 (415.490) 6.197.147
(149.650) (71.895) - (221.545)
(117.012) (79.839) 102.839 (94.011)
(389.694) (93.772) 5.449 (478.017)
(656.356) (245.506) 108.288 (793.573)
5.403.574

5.350.552
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2015 yil maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

01 Ocak 2015 Girigler Cikislar 31 Aralk 2015

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Haklar 40.037 2.203 - 42.240
Ozel Maliyetler 321.977 - (16.692) 305.285
362.014 2.203 (16.692) 347.525

Birikmis Amortismanlar

Haklar (30.508) (2.538) - (33.046)
Ozel Maliyetler (218.542) (49.822) 12.172 (256.192)
(249.050) (52.360) 12.172 (289.238)
112.964 58.287

2014 yih maddi olmayan duran varlk hareket tablosu asagidadir:

01 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Aralik 2014

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Haklar 38.342 1.695 - 40.037
Ozel Maliyetler 277.917 44.060 - 321.977
316.258 45.755 - 362.014

Birikmis Amortismanlar

Haklar (25.707) (4.801) - (30.508)
Ozel Maliyetler (182.075) (36.467) - (218.542)
(207.782) (41.268) . (249.050)
108.477 112.964

10. PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, pesin ddenmis giderlerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Pesin 6denmis sigorta giderleri 23.551 13.266

23.551 13.266
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11. VERGI
Cari Dénem Vergisi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi orani %20°dir (31 Aralik 2014: %20). Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalarn geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
kararn ile 5520 Sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir
elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temetti
ddemeleri Gzerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orami % 15’e g¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da géz &niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'ncli maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikanlan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin
olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere
paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gére, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiili olarak dagitilmis sayilir. Ahm, satim, imalat
ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diin¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret
ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimlidirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi icinde iliskili sirketler ile yapilmis
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlan belirtilmektedir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25'inci giini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi giderleri
ve gelirleri asagida dzetlenmistir:

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Cari Y1l Vergi Gideri - (307.820)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (237.933) (179.981)
Cari Yil Vergi Gideri (237.933) (487.801)
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, cari dénem borcu ve vergi varligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Cari Donem Vergi Borcu - 307.820
Cari D6nem Vergi Varligi (327) (307.283)
Odenecek/iade Alinacak Kurumlar Vergisi (327) 538

Ertelenmis Vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve borcunu, finansal durum tablosu kalemlerinde Raporlama
Standartlar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici

farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve borcunun

yurirlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Gegici Ertelenmis Gegici  Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Varligi

Faktoring Alacaklari Ozel Karsiligi 1.731.831 346.366 1.423.814 284.763
Ertelenmis Gelirler 8.237 1.647 46.995 9.399
Kazanilmamis Faktoring Gelirleri 168.063 33.613 1.680.190 336.038
Kidem Tazminati Karsiligi 131.962 26.392 100.486 20.097
2.040.093 408.019 3.251.485 650.297

Ertelenmis Vergi Yiikiimlil{igii
Maddi Duran Varlik Amortisman Diizeltmesi (91.761) (18.352) (103.942) (20.788)
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortismani (927) (185) (10.478) (2.096)
(92.688) (18.538) (114.420) (22.884)
Ertelenmig Vergi Varhgi/Yiikiimliligi, net 1.947.405 389.481 3.137.065 627.413

Ertelenmis vergi bakiyelerinin hareket tablosu

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla ertelenmis vergi bakiyelerinin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem basi - 1 Ocak 627.413 807.394
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (237.933) (179.981)
Dénem Sonu — 31 Aralik 389.481 /" Tea7.413:
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12, DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibarnyla, diger aktiflerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ortaklardan Alacaklar 464.951 -

is Avanslar 96.668 -

Maas Avanslari 139.439 -

Dava ve Mahkeme Masraflarindan Alacaklar 17.958

Cesitli Alacaklar 345.447 505.352
1.064.463 505.352

13. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa Vadeli Banka Kredileri 21.480.955 29.290.041
Ticari Krediler 21.209.546 29.290.041
Tasit Kredileri 271.409 -
Uzun Vadeli Banka Kredileri 247.318 -
Ticari Krediler - -
Tasit Kredileri 247.318 -
Diger Finansal Borglar - 63.785

21.728.273 29.353.826

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle yabanci para kredisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

% 15,50 - % 19,00
% 13,72- % 15,75

Ticari Krediler
Tasit Kredileri

14. DIiGER BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, diger borglarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

%12 -% 13

% 10,71-% 12,72

31 Aralhk 2014

iliskili Taraflara Borglar 98.688 1.222.101

Personele Borglar 48.856 59.525

Saticilara Borglar 90.083 81.124

Diger Borglar - + "% 5.000
237.627 "

" 1.367.750

T
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15. DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, diger yabanci kaynaklarin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Diger Alacakh Gegici Hesaplar 9.378 15.231
9.378 15.231

16. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliltklerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek Vergi ve Harclar 77.566 82.897
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 35.940 31.359
113.506 114.256

17. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, borg ve gider kargilhklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kidem Tazminati Karsilig 131.962 100.486
Diger Karsiliklar - 41.879
131.962 142.365

Kidem Tazminati Karsiligi

Calisan haklari yukimlGliglh karsihg kidem tazminati karsih@indan ve yillik izin karsihgindan
olugsmaktadir. Kidem tazminati asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siiresine iligkin
bazi gecis siireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylk maas tutar
kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla 3.828,37 TL (31 Arahk 2014: 3.438,22 TL) ile

sinirlandirimistir.

Yil igerisinde kidem tazminati kargihgi hareketleri:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
D6nem bagi - 1 Ocak 100.486 89.731
Donem karsilik gideri 50.820 20.351
Donem icinde karsilik iptalleri (19.344) oo 19:896)
Dénem Sonu - 31 Aralik 131.962 & ' “100.486,

29
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18. ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla, Ertelenmis gelirlerin detayi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Kazanilmamig Faktoring Komisyon Gelirleri 8.237 46.995
8.237 46.995

19. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31.12.2015 tarihi itibariyla Sirket'in 6denmis sermayesi 20.000.000 TL olup beheri 1 TL olan 20.000.000
adet paydan olusmaktadir. (31.12.2014 tarihi itibaryla 10.000.000 TL'dir)

Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31.12.2015 31.12.2014
Payi (TL) Pay Orani Payi (TL) Pay Orani
Ekrem Resuloglu 16.874.260 84,37% 8.299.980 83,00%
Siikrii Resuloglu 2.758.000 13,79% 1.500.000 15,00%
Aynur Resuloglu 367.700 1,84% 200.000 2,00%
Ertan Resuloglu 20 0,00% 10 0,00%
ibrahim Kavc 20 0,00% 10 0,00%
20.000.000 100,00% 10.000.000 100,00%

Sirket’in 2.12.2015 tarihinde yapilan 2014 yili olagan genel kurulunda Sirket sermayesi 10.000.000
TL'den 20.000.000 TL'ye cikartilmasina karar verilmistir. Sermaye artigina iliskin gerekli izinler alindiktan
sonra genel kurul karar 9 Aralik 2015 tarihinde tescil olmugtur. Arttirilan 10.000.000 TL tutar asagidaki
sekilde karsilanmistir:

Gayrimenkul satis kazanc fonundan 1.853.996
Maddi duran varhk deger artis fonundan 2.683.593
Olaganiistii yedeklerden 2.335.215
Gecmis yil karlarindan 1.511.540
Ortaklara borglardan 1.350.145
Nakit 265.511

10.000.000

Sermaye Yedekleri
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Gayrimenkul Satig Kazanglarn - 1.853.996

- 1.853.996

¥ fie
1

Sirket 2015 yilinda yapilan sermaye artisinda gayrimenkul satis kazancini sermaﬁ';;é a"i"t|§_|nd_a_ I'i;u'llan'r'f]l_gt|r.
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Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelirler

Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

Dénem Basi - 1 Ocak
ilave - Deger Artis Fonu 2.683.593
Eksi - Sermaye Artisinda Kullanilan (2.683.593)

Dénem Sonu - 31 Aralik -

sirket 2015 yilinda arsa ve binalarini yeniden degerleme yaptirmis ve 2.683.593 TL tutan maddi duran
varlik deger artis fonuna dahil etmigtir. 2015 yilinda yapilan sermaye artisinda maddi duran varlik

yeniden degerleme deger artigs fonunu sermaye artiginda kullanmugtir.

Kér Yedekleri
31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Yasal Yedekler 477.700
Olagantistii Yedekler -

398.312
2.335.215

477.700

2.733.527

2015 yilinda yapilan sermaye artiginda olagandistii yedekler sermaye artisginda tamami kullaniimigtir.

Kdr veya Zarar
31 Aralik 2015

31 Arahik 2014

Gecmis Yil Karlan

3.160

3.160

Gecgmig yil kdrlarinin dénem igi hareketleri asagida gosterilmistir:
31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Dénem Basi - 1 Ocak 3.160 3.160
ilave - Dagitilmayan Kérlardan Transfer 1.508.380 -
Eksi - Sermaye Artisinda Kullanilan (1.511.540)

3.160

Dénem Sonu - 31 Aralik -

Gegmis yil kdrlarinin tamami 2015 yili sermaye artisinda kullaniimistir.
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20. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 9.280.084 10.284.347
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 700.448 847.733
9.980.532 11.132.080

21. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde finansman giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (3.573.678) (4.419.298)
Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - (358.957)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (34.986) (62.566)
(3.608.664) (4.840.821)

22. ESAS FAALIYET GiDERLERIi

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Personel Ucret ve Giderleri (1.757.332) (1.586.430)
Kidem Tazminat Karsilik Gideri (50.820) (20.351)
Genel isletme Giderleri (1.729.859) - (1.392.227)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (335.965) (170.866)
Amortisman Giderleri (293.302) (287.206)
Kira Giderleri (133.500) (129.435)
Dava Giderleri (62.546) (58.398)
Aidat Giderleri (72.733) (83.881)
Tasit Bakim ve Yakit Giderleri (108.585) (97.829)
Diger isletme Giderleri (723.228) (564.612)
Diger (150.310) (248.217)
(3.688.321) (3.247.225)

© B2
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23. DIGER FAALIYET GELIRLERI

Kambiyo islemleri Kani
Bankadan Alinan Faiz

Karsilik iptal Gelirleri

Maddi Duran Varlik Satis Kar
Vadeli Satis Reeskont Gelirleri
Diger Gelirler

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
25 0

2.178 4.486

611.483 1.699.793
97.301 232.783

= 203.118

90.372 63.380
801.359 2.203.560

24. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin

detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Takipteki Alacaklar icin Ozel Karsiliklar

(3.033.186)

(3.172.024)

(3.033.186)

(3.172.024)

25. HISSE BASINA KAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse basina kar hesaplamasi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralhik 2014

Hisse Senetlerinin agirlikli ortalama adedi
Net kar / (zarar) (TL)
Hisse basina kar / (zarar) (TL)

26. ILiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

20.000.000

213.763

0,01

31 Aralik 2015

10.000.000
1.587.769
0,16

31 Aralik 2014

Ortaklardan Diger Alacaklar

Ortaklara Diger Borglar

464.951

98.688

1.222.101

31.12.2015 tarihinde sona eren vyil igerisinde (st diizey ydneticilere ddenen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 384.574 (31.12.2014 : 244.000 TL)'dir. -
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27. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULOUKLER

27.1. Alinan Teminatlar:

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle alinan teminatlarin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Teminat Cekleri 52.461.333 58.325.358
52.461.333 58.325.358

27.2. Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, Sirketin yabanci kaynaklar icin verilen pasifte yer almayan
teminatlar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kredi Teminati icin Bankalara Verilen ipotekler 2.000.000 4.000.000
Verilen Teminat Mektuplan 66.305 -
2.066.305 4.000.000

27.3. Devam Eden Davalar

Vergi Davalari

Sirketin 2009, 2010, 2011 ve 2012 yillarina ait islemleri Vergi Idaresince incelenmistir. inceleme
sonucunda Sirketin faktoring sézlesmeleri kapsaminda temlik ettigi ancak hasilat kaydetmedigi alacaklar
icin siipheli alacak karsihg ayirdigindan ve faktoring islemleri icin hesaplanan fakat heniiz tahsil
edilmeyen faiz gelirlerini donem hasilatina kaydetmediginden bahisle vergi ziyaindan dolayi toplam 4 yil
icin 2.540.774 TL tutarinda cezall tarhiyat uygulanmistir. Sirket sdz konusu 4 yila iligkin cezali tarhiyatin
iptali icin Istanbul 4. ve 9. Vergi Mahkemelerin dava agmistir. Vergi Mahkemelerindeki davalar 2015 yili

sonunda Sirket lehine karar verilmistir.

istanbul 9. Vergi Mahkeme kararini asagidaki sekilde vermistir: “Bu kapsamda, faktoring sirketi olarak
faaliyet gésteren ve yaptiklan sdzlesme geredince alacaklarin vade tarihine gdre hesaplanan faiz karsihgi
finansman temini saglayan sirketin “pesin iskontolu” islemleri dolayisiyla hesaplanan faiz tutarinin, islemin yapildigi
tarihten dederleme giiniine kadar isabet eden kismini cari dénemde, sonraki déneme isabet eden faiz tutarinin ise
gelecek dénemde gelir kaydetmesi, 213 sayili Vergi Usul Kanununun 281 inci maddesinin uygulanmasinin bir sonucu
olup, vergi kaybina neden olmayan bu uygulama ayni zamanda dénemsellik ilkesine de aykirilik tasimadigindan
dava konusu cezal tarhiyatin bu kisminda da isabet bulunmamaktadir.

Bu durumda, davaci sirketin faktoring sézlesmeleri kapsaminda temlik ettigi ancak hasilat kaydetmedigi alacaklar
icin siipheli alacak karsiligi ayiramayacadgindan ve faktoring islemleri icin hesaplanan fakat heniiz tahsil edilmeyen
faiz gelirlerinin dénem hasilatina kaydedilmesi gerekirken kaydedilmediginden bahisle yapilan cezall tarhiyatlarda

hukuka uyarhk gériilmemistir.

Aciklanan nedenlerle; davanin kabuliine, dava konusu cezal tarhiyatlarin iptaline....” p
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istanbul 4. Vergi Mahkemesi de yukaridaki benzer karari vermistir.

Davalar rapor tarihi itibariyle Danistay’da temyiz siirecinde beklemektedir.

Sirket Tarafindan Yiiriitiilen icra Takipleri

Sirketin faktoring alacaklari igin toplam 211 adet icra takibi agmis olup, icra takip tutar toplam
13.175.659 TL'dir. icra takipleri Sirket avukati tarafindan vyiiriitiilmekte olup, bazi takiplerde kismi

tahsilatlar yapilmistir.

Sirkete Aleyhine Agilmis Davalar

Sirket aleyhine agilmig ve halen devam eden 7 adet dava bulunmaktadir. Bu davalarin tamami itirazin
iptali, takibin taliki (ertelenmesi) ve iptali, imzaya itiraz ve sikdyet olmak Uzere toplam 945.323 TL'dir.
Davalar halen devam etmektedir.

Sirket Aleyhine Yiiriitiilen icra Takipleri

Sirket aleyhine toplam 16.254 TL tutarinda 2 adet icra takibi yiriitiilmekte olup, Sirket borglara itiraz
ettiginden itirazin iptali davalari acilmistir.

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e  Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalan Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
ybnetim standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim
cahsanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski:

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi izleme ve Krediler
departmanlan kredi riskinin yénetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari icin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme
Oncesi yontemler gelistirilmis olup yénetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatiimamaktadir.
Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte
tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler
itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢limlemesi de yapilmaktadir.
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Sirket tiim faktoring alacaklari ile olarak istihbarat calismasi yaparak kredileri degerlendirmektedir.
Sirket'in tiim kredi kararlari kredi komitesince alinmakta ve olumlu karar olmasi halinde kredi
kullandiriimaktadir. Bilango tarihi itibariyla Sirket'in kredi riski cesitli sektérlere dagilmstir.

Bilango tarihi itibaryla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bélgede yogunlasmamustir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gésterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski:

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araclara iliskin taahhiitlerini
yerine getirmek icin fon temininde giigliikle karsilagma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varligr makul
degerine yakin olarak hizl bir sekilde nakde veya likit bir varliga cevirememekten kaynaklanabilir. Sirket
aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengede tutarak ve finansal kuruluslar araciligiyla fonlama
ihtiyacim karsilayarak likidite riskini yonetmektedir,

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilnmasi suretiyle yénetilmektedir. Sirketin
yuktmlilikleri Gzerinden ddenecek faizlerinin de dahil edildigi ylikiimliiliiklerinin, kalan vadelerine gére
dagilhimi asagida agiklanmistir:

31.12.2015
Sozlesme uyarinca
Sdzlesme uyarinca Defter nakit gikiglar 3 aydan 3-12 ay S5yildan Dagitl-
vadeler Degeri toplami kisa arasi  1-5 yil arasi fazla ~mayan
Finansal borglar 21.728.273 21.728.273 64.722 21.416.233 247.318 - -
Faktoring borglari 411.098 411.098 411.098 - = - -
Diger borglar 492,473 492.473 360.511 - - - 131.962
22.631.844 22.631.844 836.331 21.416.233 247.318 - 131.962
31.12.2014
Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca Defter nakit cikiglar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan Dagitil-
vadeler Degeri toplami kisa arast 1-5 yil arasi fazla mayan
Finansal borglar 29.353.826 29.353.826 894.000 28.425.826 34.000 = =
Faktoring borglar 296.218 296.218 296.218 - - - -
Diger borglar 1.597.723 1.597.723 1.497.237 - - - 100.486

31.247.767 31.247.767 2.687.455 28.425.826 34.000 - 100.486

Piyasa riski:

Tim alim satim amagh finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki
fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
araglar gercege uygun degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.
Sirket alim satim amach araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski Sirket {ist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglari ahp satllarak ve risk
Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir. O LI e
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(i) Déviz kuru riski,

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay: yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar TL bazinda hazirlandigindan dolays,
s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.
sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve ylkimldlikleri olmadig igin
Sirket doviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.

(i) Faiz orani riski,

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklarn ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlan iceren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirlmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan dikkate
alindiginda risk yénetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Sermaye risk yonetimi:

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren

0z kaynak kalemlerinden olusmaktadir.

sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in tst yénetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu'nun kararina bagh olanlan
Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket'in genel stratejisi 6nceki dénemden bir farkhhk

gostermemektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Finansal Yikiamlulukler 21.728.273 29.353.826
Tenzil: Nakit ve Nakit Benzerleri (Not:4 ) (56.787) (8.980)
Tenzil: Bankalar (Not:6 ) (226.097) (394.479)
Net Borg 21.445.389 28.950.367
Toplam Oz Kaynaklar 20.691.463 16.178.452
Net Borg / Oz Kaynaklar Orani 104% 179%

29.  FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin makul degeri:

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda géniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir. Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlari kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir. TP
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sirket yonetimi tarafindan faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
ve yiikimliliiklerin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecegi dusiiniilerek kayith degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir. Ihrag edilen menkul
kiymetlerin gercege uygun degeri islem gordiikleri piyasada olusan fiyatlari baz alinarak belirlenmistir.

Finansal araglarin makul degeri:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gergege Gercege
Defter Degeri  uygundegeri Defter Degeri  uygun degeri

Finansal varhiklar 33.304.663  33.304.663  40.852.060 40.852.060
Nakit degerler ve bankalar 282.884 282.884 403.459 403.459
Faktoring alacaklari, net 33.021.779  33.021.779 40.448.601  40.448.601
Finansal yiikiimliiliikler 22.139.371  22.139.371  29.650.044 29.650.044
Alinan krediler 21.728.273  21.728.273 29.353.826  29.353.826
Faktoring borglari 411.098 411.098 296.218 296.218

30. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yonetim Kurulu’nun 26.02.2016 tarih ve 21 sayili karar ile Mugla ili Fethiye ilgesinde sube agilmasina
karar verilmis ve sube acilis karar Ticaret Siciline tescil olmustur.
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