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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Global Faktoring Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhigi’na,

Global Faktoring Hizmetleri A.$.” nin (*’Sirket>’) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu,kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ve &nemli
muhasebe politikalarinm 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Isletme Yinetiminin Sorumlulugu;

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliie giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik ve ayni
gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik
arz eden Ol¢iide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir
i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu,

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim  Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin onemlilik arz edecek
blgtide bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yénelik denetim
teknikleri uygulanmistir. Denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
stirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir,

Asafida belirtilen bagimsiz denetim goriigiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmigtir.




Goriig:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin énemli taraflariyla, Global Faktoring
Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarim BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarma iliskin yayimlanan yoénetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadur.

Istanbul, 10.04.2015
Mercek Bagimsiz Denetim ve

Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Eyiip Haykar,

Sorumlu Denetci

T

——




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARIYLA BiLANCO

(Tutarlar aksi belirlilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ilade edilmistir.)

AKTIF KALEMLER

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

T GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV
(Net)

21 Alim Satim Amagh Finansal Varhklar

2.2 Gergege Uypun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Sintflandirilan FV

2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varhklar

111 BANKALAR

v, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Y. SATILMAYA ITAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

VI FAKTORING ALACAKLARI

6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart

6.1.1 Yurt igi

6;1:2 Yurt Digi

6.1.3 Kazanlmamig Gelirler (-)

6.2 Difier Faktoring Alacaklan
6.2.1 Yurt igi

6.2.2 Yurt Digt

VIL FINANSMAN KREDILERI

73 Tiiketici Kredileri

72 Kredi Kartlan

73. Taksitli Ticari Krediler

VIIL KIRALAMA ISLEMLERI

8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar

8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan

8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan

813 Kazanilmarms Gelirler (-)

82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinimlar

83 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar

IX. DIGER ALACAKLAR

X. TAKIPTEKI ALACAKLAR

10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari

10.2 Takipteki Finansman Kredileri

10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar

10.4 Ozel kargiliklar (-)

XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL
VARLIKLAR

11.1 Gergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar

it.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar

11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar

XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

XIIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

XIV. ISTIRAKLER (Net)

XV. I$ ORTAKLIKLARI (Net)

XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

XVIL ~ MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)
14.1 Serefiye

14.2 Diger

XVIII.  PESIN ODENMIS GIDERLER

XIX. CARI DONEM VERGI VARLIGI

XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI
NX1. DIGER AKTIFLER
ARA TOPLAM

XX11.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLISKIN VARLIKLAR (Net)

221 Satis Amagh
22:2 Durdurulan Faaliyetlere [liskin
AKTIF TOPLAMI

Notlar

o

10

11

12
13
14
15
16
17

18
19
20
21

22

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahil 2014
TP YP

394 -
37.630 -
37.630 -
39.310 »

(1.680) .

2.819 -
9.716 -

(6.897) :

47.822 -

47.822 -

Toplam

37.630
37.630
39310

(1.680)

2.819
9.716

(6.897)

505
47.822

47.822

ilisikteki notlar_'bt'j finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.4

TP

74

28.416
28416
29.622

(1.206)

4.825
10.282

(5.457)

3.621
43.719

43.719

Bagimsiz Dencetimden Gegmis

Toplam

28.410
28416
29.622

(1.206)

4.825
10.282

(5.457)

3.621
43.719

43,719



GLOBAL FAKTORING HIZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHT iTIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"™) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmiy Bagimsiz Denetimden Gegmis ‘
PASIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2014 N 31 Aralilc 2013 |
o TP YP | Taplam TP | YP | Toplam |
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 23 - - - - - -
YUKUMLULUKLER |
1L ALINAN KREDILER 24 29.354 - 29.354 27.103 - 27.103|
,m- F;.\l('l‘ORiNG BORCLARI 9 296 - 296 | 128 "J 128|
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 25 i |
4.1 Finansal Kiralama Borglari |
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglan
43 Diger
4.4 Lrtelenmis Finansal Kiralama Giderleri(-)
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 2 2 ¥ - . Y -
4.1 Bonolar - - & - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - | - -
4.3 Tahviller - - - - - -
VL DIGER BORCLAR 27 1.368 - 1368/ 916 - 916
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 28 15 - 15 8 - 8!
VIII,  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FiN, YUK, [ 29 - 2 = - - -f
8.1 Gergege Uypun Deger Riskinden Korunma Amaghlar | - - - - - -]
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdigindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amaghlar e - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 30 114 114 84 84
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 31 142 - 142 90 - 90
10.1 Yeniden Yapilanma Kargihj - - - - - -
10.2 Calisan Haklan Yikamlilogia Kargihg 100 - 100 90 - 90
10.3 Diger Karsiliklar 42 - 42 - - -
XL ERTELENMIS GELIRLER 32 47 47 183 183
XI.  CARIDONEM VERGI BORCU 9 308 308 616 616
XIIL ERTELENMIS VERGI BORCU 20 - - - -
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILER 33 - - - - - -
ARA TOPLAM 31.644 31.644 29.128 29.128
XV. SATIS AMAC. ELDE TUT. VE DUR.BORCLAR (NLET) - - - | - -
15.1 Salis Amagh 34 - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin - - . - = -|
XVL OZKAYNAKLAR 16,178 - 16.178 14.591 - 14.591
16.1 Odenmis Sermaye 35 10.000 z 10.000 10.000 < 10.000
16.2 Sermaye Yedekleri 1.854 - 1.854 1.609 - 1.609
16.2.1  Hisse Senedi hrag Primleri - - - . -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlan | - -l - < -| 4
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 1.854 - 1.854 1.609 | 1.609
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger
16.3 Kapsamli Gelirler veya Giderler 2 5 2 L -l o
Kaér veya Zararda Yeniden Siniflandinilacak Birikmis Diger [
16.4 Kapsamli Gelirler veya Giderler = 4 o -| 4 4
16.5 Kar Yedekleri 2.733 2.733 2391 2.391
16.5.1  Yasal Yedekler 398 - 398 369 - 369
16.5.2  Statii Yedekleri 2 5 J - - o
16.5.3  Olaganiistii Yedekler 2.335 2.335 2.022 2.022
16.5.4  Diger Kir Yedekleri 4 # u "
16.6 Kir veya Zarar 35 1.591 - 1.591 591 - 591/
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarar 3 5 3 3 2 3
16.6.2  Donem Net Kar veya Zaran 1.588 - 1.588 588 - 588/
PASi}“ TOPLAMI 47.822 - 47.822 43.719 - 43.@{

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.5



GLOBAL FAKTORING HIiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade cdilmistir.)

Bagimsiz Denctimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden ch1ﬁ$ -
31 Arahk 2013

PASIF KALEMLER ﬂl’o!!ar 31 Arahik 2014
i P YrP
L RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERT 0 -
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 4.475 -
118 ALINAN TEMINATLAR 5.315 -
v, VERILEN TEMINATLAR 4.000 -
V. TAAHHUTLER 45 -
5.1 Cayilamaz Taahhutler 0 -
52 Cayilabilir Taahhatler 45 -
521 Kiralama Taahhutleri 0 -
52.1.1  Finansal Kiralama Taahhutleri 0 -
52.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhtleri 0 -
522 Diger Cayilabilir Taahhttler 45 -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR ‘ 0 =
6.1 Riskten Korunma Amagcli Turev Finansal Araglar [ 0 -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler 0 -
6.12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler 0 -
613 Yurtdisindaki Net Yatrim Riskinden Korunma Amagh Islemler 0 -
6.2 Ahm Satim Amagh islemler 0 -
6.2.1 Vadeli Alm-Satim Islemleri 0 .
622 Swap Alun Satim Tslemleri 0 -
623 Alim Satim Opsiyon Islemleri 0 =
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri 0 -
6.2.5 Diger 0 P
VIL EMANET KIYMETLER 57.307 1018

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 71.142 1.018

| Toplam_|

4,475
5.315
4,000

45

45

45

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.6

P

3.323
366
4.000
29

29

29

YP

| Toplam |

3.323
366
4.0001
29

29

29




GLOBAL FAKTORING HIZMETLERI A.8.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SOMA EREN YILA AQT
GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Toark Lirasi (“Bin TL”) olarzak ifade edilmistir.)

1
i GELIR VE GIDER KALEMLER]

HBagimsiz Denetimden Gegmiy

Nattar 1 Ocnic - 31 Arahk 2054
1 ESAS FAALIYET GELIRLER] 36 11131
FAKTORING GELIRLERI 11,131
14 Faktering Alncakiarmdan Alnan Faizier 10.284
IR iskontolu i0.276
1Lz Diger |3
12 Faktoring Alacaklanndan Adman Ucret ve Konusyonlar 847
121 Ishontol LN
122 |Diger &
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
i3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizber
4 Fisansman Kredilernden Al Ueret ve Komisyonkar
KIiRALAMA GELIiRLERI
B3 Finansal Kiralama Gelirleri
is Faaliyet Kiralamast Gelirlean
L7 Kiralama Islemlerinden Alman Ueret ve Komisyanlar
EE FINANSMAN GIDERLERI (-} 37 (4,841}
21 Rullantan Kredilere Venten Fmizler [CX 115
22 Fakdoring iglemierindan Borglara Verilen Faizler (359}
23 Finansat Kiraluma Giderleri
24 Trag Edilen Menkol Kiyinetlere Verilen Faizler
25 Diger Faiz Ciderleri
26 Veriten Ucret ve Komisvonkar {63}
HI. BRUT K/Za-+11) 6.29¢
v, ESAS FAALIYET GIDERLERE () 38 (3.246}
4.1 Personel Giderien (1.586}
4.2 Kadem ‘Tazminat Kargihgy Gideri {203
4.2 Aragtinna Gelighrme Giderleri -
4. Genel Isletme Giderderi {1.392}
45 Diger {248y
v, BROT K/Z{EEH1V) 3044
V1 DIGER FAALIYET GELiRLERI 39 2204
6.1 Bankalardan Alean Faizler 3
6.2 Ters Repo Iskermlerinden Alman Faizler -
63 Menkul Degerlerden Ahnan Faizler -
631 Abm Satiw Amagh Firansal Varbkkiardan -
632 Gergege Uvann Deger Farki KardZarara Yoansiikan Ofarak Simllandindan FY -
633 |Satimaya Hazw Finansal Varlklardan -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yabomlardan -
6.4 Temettis Gelirleri -
6.3 Sermaye Pivasast ilemien Kan -
651 Tiirev Finansat lglemlerden -
632 Diger .
6.0 Kambive Islemieri Kérl -
67 Diger 2199
VIIL. TAKIP. ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR i-) 40 (3.172)
VIIT,  |DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 4 -
8.1 vienkul Degerter Deger Diigis Giden -
Gergege Uvpun Deger Farki Kar/Zarara Yansinlan Qlarak Smtflandirdan FV
8.1 Deger Diigme -
Gideri
812  [Saulmaya Hazw Finassal Variklardan -
813 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaurmiardan -
8.2 Duran Varhklar Deger Disig Giderieri -
821 Maddi Duran Varlik Degier Dasiis Giderleri -
Sans Amagh Elde Tutulan ve Duruduratan Faaliyetlere Higkin Duran Varhidar
8.2.2 Deger Digiig -
Giderleri
823 Serefive Deger Dasiig Gideri -
%24  Diger Maddi Olmayan Duran Varkklar Dejrer Disgity Giderleri -
823 I5lirak, Bagli Ortakihk ve I3 Ontakhiklan Deger Digts Giderleri -
83 Tiirev Finansal lslemlerden Zarar -
8.4 Kambiyo {slemleri Zaran -
8.3 Diger -
. NET FAALIYET K/Z (1+,,.4VI) 2.076
X. BIRLESME ESLEME SON. GELIR OLARAK KAYD, FAZ, .
TUTARIE
XL NET PARASAL FOZISYON KARI/ZARAR] -
XN, |SORD. FAALIVETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIITHIX) 2076
Xt SORPORULEN FAALIYETLER VERGE KARSILIG (2} 42 (488}
13} Cari Vergi Kargihjy (308)
132 Enrelenniy Versi Gider Etkisi (+) (1.869)
133 Ertelenmaig Vergn Gelir Etkisi (<} 1.6RY
X1v. |SORDOROLEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X#XI) 1.588
XV, PURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
151 Saug Amagli Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri -
152 Bagh Orakhik, Istirak ve ig Ortakbklart Sang Karan -
153 Diger Durdurulazn Faalivet Gelirleri -
XVI. |DBURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () -
16.1 Satg Amagh Elde Tutulan Dyran Varlik Giderleri -
162 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakbiklan Saus Zararlan -
16.3 Liger Ducdurutan Faaliyet Giderleri -
XVII  {DURDURULAN FAAL, VERGI ONCEST K/Z (XIH-XIV) -
XVIN, {DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGH (+) -
18.1 Cari Verg Kargihig -
182 Ertclenmig Vergi Gider Bikisi (+) -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (=) -
XI1X, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XYI) -
XX, NET DONEM KARIZARARE {X1I+X V1) L.558
HISSE BASINA KAZANC 43 0,1588

Sitrditrizlen Faaliyetlerden 1lisse Bayma Kazang
Durdurulan Faalivetlerden Hisse Bagima Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG
Siirditritfen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faalivetierden Hisse Bagma Kazang

Rufismsre Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Arshk 2013

1.716
7.716
6.306
6,506
1.210
1240

{2.675)
{2472)
(163)

0y
5041
{2.669)
(1.168)
33}
(1.227)
(221)
2372
1442

1

(113)
(616)
(969)
1.472

10,0588




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERIT A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Geemis
31 Aralikc 2013

Notlar 31 Arahik 2014
I. DONEM KARI/ZARARI 35 1.588 588
1L DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - <
2.1.1 Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Amsla-n/Azahslan - =
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan/Azaliglary
2.1.2
213 Tanunlanmig Fayda Planlant Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplan
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelir
2.14 Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siuflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire Tligkin
2.15 Vergiler
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Smmiflandirlacaldar = %
Z.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklart
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siiflandirma
222 Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
Yurtdisindaki Isletmeye fligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
2.2.4
Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Sumflandinilacak Diger Kapsamh Gelir
2.2.5 Unsurlari
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Digier Kapsamli Gelire [ligkin Vergiler
2.2.6
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri
2262 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
111, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1T) 1.588 588

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.8
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GLOBAL FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.6
1.6.1
162
163
1.6.4
1.6.5
E7
18
1.9
191
1.9.2
1.93
194
1.9.5
1.10
111
112
113
114

23,1
232
233
234
235
24

25

1,

31
32
33
3.4

1v.

4.1
42
43
44

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARIL

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yokimlalikler
NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (=)

KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kéra Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kéra Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig: Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HiSSE BASINA TEMETT(

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Notlar

Bapimsiz Denetimden Gegmis

1 Qcak - 31 Arahk 2014

2076
(488)
(308)

(180)

1.588

(79)

1.509

Bagimsiz Denetimden Gegmiy

1 Ocak - 31 Arahk 2013

559

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir. 10




GLOBAL FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsiz
Bagimsiz Sy
: | Denetimden
. Denctimden Gegmis G .
NAKIT AKIS TABLOSU seenmiy
1 Ocalc -31 Aralik 1 Ocalc-31 Arahk
2014 2013

A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyel Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kén 1.764 85
111 Alnan Faizler / Kiralama Gelirleri 10.289 6.507
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri

1.13 Kiralama Giderleri - _
1.14 Alman Temettiler - -
LS Alnan Ucret ve Komisyonlar 847 1.210
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 2.199 1.441
1.1.7 Zarar Olarak Muhascbelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (3.172) (3.113)
1.1.8 Personele ve Hizmel Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (1.586) (1.168)
1.1.9 QOdenen Vergiler (308) (616)
1.1.10  |Diger (6.505) (4.176)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (1.202) (1.126)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (7.208) (9.849)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahs

1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis
[1.22 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 3.490 (774)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azahs) 168 85
1.24 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 2.251 8.539
1.2.5 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) - -
126 Difier Borglarda Net Artig (Azalis) 97 873
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 562 (1.041)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

21 Tktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Tstirakler ve I Ortakhklan " _
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan - -
%3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (651) (319)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 415 1.366
25 Elde Edilen Satilimaya Hazir Finansal Varliklar 5
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satm Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar E: -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar E "
29 Diger - -
IL Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alast (236) 1.047
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI |

31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan = N
34 Temeltii Odemeleri : -l
35 Finansal Kiralamaya [liskin Odemeler d _
36 Diger il -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit = =

Diiviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Iv. Uzerindeki Etkisi = 5
¥ Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/Azalis 326 6
VI, Dionem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 77 71
VIIL Diimem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdegcr Varhiklar 403 '."?i

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.11



GLOBAL FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Global Faktoring Hizmetleri A.$'nin ("Sirket") faaliyet konusu her tiirlii yurt ici ve yurt dis1 mal ve

hizmet satiglariyla ilgili mevzuata ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun vadeli alacaklarm
alimi, satimi, temelliik edilmesi veya baskalarina temlikine yénelik hizmet vermektir.

31.12.2014 itibari ile Sirket' in toplam ¢alisan sayisi 32 kisidir.(31.12.2013:27 kisi).

Sirketin ticaret siciline kayitli adresi Aydintepe Mahallesi Tersane Sokak No:1 D:1-2-3-4-7-8 Tuzla-
[stanbul'dur, Ayrica, Zafer Mahallesi Atatiirk Bulvart Saymer Apt.No:10/6 ilkadim/Samsun adresinde
subesi mevcuttur.

Sirket faaliyetlerini 13.12.2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik™i ¢ercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Ortak Adi 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Pay Orani (%) Pay1 (TL) | Pay Oram (%) Payi (TL)
Ekrem RESULOGLU 82,9998 8.299.980 82,9998 8.299.980
Ertan RESULOGLU 0,0001 10 0,0001 10
Sitkrit RESULOGLU 15,0000 1.500.000 15,0000 1.500.000
Aynur RESULOGLU 2,0000 200.000 2,0000 200.000
Ibrahim KAVCI 0,0001 10 - -
Cem MIMIR - - 0,0001 10

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

[lisikteki finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik
2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelik” ve aym
tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve
BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yénetmelik, teblig, agiklama ve
genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlari™) uygun olarak hazirlanmistir.

2.1.1) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a) 1 Ocak 2013 tarihi ile baslayan donem itibariyle Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut
standartlarda degisiklik veya yeni standartlar:

- UMS/ TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.
Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi
hesaplari daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak
gruplamast zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi - kalemlerin

12



GLOBAL FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL™) olarak ifade cdilmistir.)

b)

gosterileceginden bahsetmemektedir,

UMS/ TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
ytirtirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini ngérmektedir.
Standart, gegmig hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda muhasebelestirilmesi hitkmiinii icermektedir.
Yeni bir kavram olan yeniden o&lgiimii, gelir tablosu yerine diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmesini icermektedir.

UFRS/ TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agrklamalar?, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amagh araglar ve diger bilanco disi araclar da dahil olmak iizere diger isletmelerde
bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

UFRS/ TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim
UFRS/TFRS’lerde uygulanacak tek bir &lgiim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligm
geligtirilmesi ve karmagikligm azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS/ TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatrimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS/ TFRS
11%in yaymlanmasmmn ardindan 6zkaynak yéntemiyle muhasebelestirilecek is ortakhiklart ve
istirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri icermektedir.

UFRS/ TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan dipnot
agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS/ TFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tasimaktadir.

UFRS/ TFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS/ TFRS 1, UMS/ TMS 1, UMS/ TMS 16, UMS/ TMS 32 ve UMS/ TMS 34. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevecut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan standartlardan sirketi ilgilendirenler asagida
listelenmis olup, sdzkonusu standartlara uyuldugu goriilmiistiir.

UMS/ TMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Degisiklik ile UMS/ TMS 32, “Finansal Araglar: Sunum”
standardinda  bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varhk ve finansal
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla giincellenmistir.

UMS 36, “Varliklarda deger diisiikligi” Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varligin eger
gergege uygun degeri ile satis maliyetinin farki baz alinarak hesaplanmus ise, geri kazanilabilir tutari
ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

UMS 39, “Finansal Araglar: muhasebelestirilmesi ve 6l¢iimii” Bu degisiklikler tiirevlerin tecditi ve
finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup, belirtilen sartlar saglandig: siirece, kanun ve
yonetmelikler sebebiyle tiirevlerin tecdit edilmesi durumunda finansal risklerden korunma
muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir. ! i



GLOBAL FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir,)

d) 01 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan UFRS/TFRS 9 "Finansal Araglar" Standarti asagida
aciklanmistir.

UFRS/ TFRS 9 “Finansal Araglar ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasi, Sl¢iimii ve
muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS/ TMS 39°da yer alan finansal enstriimanlarin
smiflama ve dlgiim prensipleri yerine gelmistir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarmn, uygulanmasinin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolari tizerinde nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir,

2.1.2) Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmalt hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait gelir, kapsamli
gelir, dzkaynaklar degisim ve nakit akim tablolarini ise, 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddnemi ile
karsilastirmali olarak, BDDK nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Igerigi
Hakkinda Teblig” hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenmistir.

2.2. Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sirket’in inceleme déneminde islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Ilisikteki finansal tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup en yakin TL’ ye yuvarlanarak ifade
edilmistir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal tiirev enstriimanlari ve satilmaya hazir
menkul deZerler gibi varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL olarak
hazirlanmastir.

2.3 Muhasebe Tahminleri

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yaptldigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak uygulanir ve
dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmast, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden
gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

2.4. Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama
Iligikteki finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2014

tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31
Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girigler ise

nominal degerleriyle dikkate alinmustir,
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2.5. Yabanei Para Birimi Bazindaki Islemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig: tarihteki déviz kurlarindan TL’ ye cevrilmistir,
Bilangoda yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki déviz
kurlart kullamilarak TL’ye gevrilmigtir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari dénem karinin
belirlenmesinde dikkate alinmistir.

2.6. Konsolidasyon Esaslari

Bagimsiz denetim, sirkete ait finansal tablolar dikkate alinarak gereklestirilmis olup, Sirket’in
konsolidasyona tabi istirak ve bagli ortakligi bulunmamaktadir,

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Nakit Degerler / Bankalar

Nakit Degerler / Bankalar, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Ticari Alacaklar (Faktoring Alacaklarr)

Ticari Alacaklar hesabinda, sirketin miigterileri ile yapmis oldugu faktoring islemleri karsiliginda almis
oldugu temlik tutarlari takip edilmektedir.

Ticari Alacaklar; Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Snemsiz olmast durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir,

Sirket’in, Sdenmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutars,
alacagin kayitlt degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutar1, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal Araclar

Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, diger aktifler
ve muhtelif borglardan olusmaktadir. Tiirev olmayan finansal araglar islem maliyetleri dahil olarak gercege
uygun degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki
sekilde muhasebelestirilir;

Nakit degerler, kasa tutarlarindan olusmaktadir.

Bankalar, vadesiz mevduat tutarlarini igermektedir.
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Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
almur. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar
lizerinden finansal tablolarda gosterilir. Faktoring alacaklari ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan
ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Ydonetmelik” te belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarma aktarilir ve ayrilan ozel karsilik
tutarlar1 diistildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir.

Ayrica s6z konusu Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmast amaciyla genel karsilik ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili
tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varhiklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirli veya Sirket, finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varhigin risk ve kazanimlarin esasen kargi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir, Finansal
varliklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almayi veya satmayi taahhiit ettigi tarihte
muhasebelestirilir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri alinan krediler, faktoring borglart ve diger muhtelif
borglardan olugsmaktadir. Alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri iizerinden
islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinmaktadir, Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde,
geri 6deme tutarlarmin etkin faiz oram yéntemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara
yansitilr ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal
ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler, etkin faiz orani yéntemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden
dikkate alinarak gosterilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in sozlesmede belirtilen yiikiimliiliklerinin siiresinin dolmasi veya
ertelenmesi veya ddenmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Tiirev finansal araclar

Biitiin tiirev araglar1 alim-satim amagl varliklar olarak siiflandirilmig olup gergege uygun deger
degigimlerinden olusan kur farklari/zararlari finansal gelir/gider hesaplari i¢inde muhasebelestirilmektedir.
Makul degerler, islem géren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akisi modellerinden elde
edilir. Borsa dis1 vadeli doviz s6zlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri
kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip
bilangodan diisiilmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar gercege uygun deger pozitifse aktif olarak finansal
yatirimlarda, gergege uygun deger negatifse pasif olarak diger finansal yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gérmeyen tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirlii ve
sozlesmenin bilan¢o tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullar1 g6z niinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Krediler

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedlhr Krediler, sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraﬂarl diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredllelden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. y & ‘
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Maddi Duran Varliklar ve Tlgili Amortismanlar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibaryla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar diigiilerek
yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali émiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gore
uygulanan amortisman oranlari asagida belirtilmistir:

Oran (%)
Binalar 2
Tasitlar 20
Déseme ve Demirbaslar 20,10,15

Ozel maliyetler kira siireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydal 6mriinden kisa olani {izerinden dogrusal
amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur,

Bir varligin kayith degeri, varligmm geri kazamlabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhgin net satig fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gergeklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kargilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya gikan diger harcamalar séz konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Kiraya konu olan varligmn sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan
iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliilik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortismani, diger benzer varliklar igin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir, Kira siiresinin
kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin
alinmasmin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi igerisinde;
kiralanan varligin faydali émriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali émrii icinde amorti
edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliiliigii anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira
ddemelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmas, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmast ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varhig kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu
gergevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi varliklarm maliyetine dahil
edilebilenler harig¢ baglangig faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda . gider olarak ‘finansal

tablolara alinmaktadir.
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Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslar ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalict deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarm tahmini iktisadi
omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi dmiir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan varlik igin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam ddeme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin
verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadar.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bir duran varhgm defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmast durumunda, s6z konusu duran varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) satis amagh
olarak smniflandirilir. Satis amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden
¢ikarilacak duran varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden diisiik
olant ile 6lgiiliir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullanilan gayrimenkuller, normal is akisi
cergevesinde satisa konu edilen gayrimenkuller yatirim amach gayrimenkuller olarak degerlendirilmez.

TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkullere Tliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca Yatirim amagli
gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulur.
Bu nedenle, yatinm amagh bir gayrimenkul isletmenin sahip oldugu diger varliklardan biiyiik &lgiide
bagimsiz nakit akiglart yaratir. Bu durum yatirnm amacgh gayrimenkulleri sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkullerden ayirir. Mal veya hizmet iiretimi ya da tedariki (veya idari amaglar igin kullanilmasi),
sadece gayrimenkullerle degil, tiretim veya tedarik siirecinde kullanilan diger varliklarla da
iliskilendirilebilen nakit akislari yaratir. Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere "TMS 16 Maddi
Duran Varliklar" Standardi uygulanir,

Yatirim amagh gayrimenkul baslangigta maliyeti ile &lgiiliir. Islem maliyetleri de baglangig Slgiimiine dahil
edilir. Satin alinan yatirim amagli bir gayrimenkuliin maliyeti; satin alma fiyati ile bu islemle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalardan olusur.

Yatirnm amagh gayrimenkule iliskin 8demenin ertelenmis olmasi durumunda, gayrimenkuliin maliyeti
esdeger pesin 6deme tutaridir. Bu tutar ile toplam 6demeler arasindaki fark, kredi stiresi boyunca faiz gideri
olarak muhasebelestirilir.

Kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢gin tutulan araziler ve binalar
yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi birikmis
amortisman (arazi haric) degerleri ile gosterilir. Insasi, Sirket tarafindan yapilan yatirim amagh
gayrimenkultin maliyeti ise, insaat veya islah caligmalarinin tamamlandig: tarihteki maliyeti tizerinden
belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirrm amacgh gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amaglh
gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

[lk muhasebelestirme isleminin ardindan, gergege uygun deger yontemini segmis olan bir rsletme tiim
yatirim amagh gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemi ile dlger.
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Bir isletmenin, yatirim amagli bir gayrimenkuliinii daha 6nce gergege uygun deger iizerinden 8lgmiis olmast
durumunda, s6z konusu gayrimenkulii elden gikarincaya kadar (veya ilgili gayrimenkul sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul haline gelene kadar veya isletme gayrimenkulii gelistirerek olagan is akisi siirecinde
satincaya kadar), karsilastirilabilir piyasa islemleri azalmis veya piyasa fiyatlari daha ender elde edilebilir
hale gelmis dahi olsa, anilan gayrimenkulii gergege uygun deger iizerinden 6lgmeye devam eder.

Kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri tistiine aldig maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama
déneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik
olam iizerinden kaydedilir. Her bir kira ddemesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit bir oranm elde
edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi boyunca
gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin
tahmini faydal émrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) altinda yapilan
ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Tliskili Taraflar

TMS 24, “iligkili Taraflarin Agiklamalarina {liskin Tiirkiye Muhasebe Standard™: hissedarlik, sézlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluglara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliiliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup sirketleri
ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler ‘iliskili taraflar’ olarak tanimlanmaktadir.

Hasilat

Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan &demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura bedellerinin toplami
tizerinden belli bir yiizde miktari ile alinan tutarlardan ve Faktoring islemine i liskin operasyonel harcamalar
(EFT, Havale vb..) igin alinan faktoring masraf gelirlerinden olugsmaktadir.

Hasilat; Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ckonomik faydanin
isletmeye akacagimin muhtemel olmasi ve gelir tutarnin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamast durumunda satilan malm sartsiz
geri alinacagina iliskin milsteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk ve
getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler eszamanl finansal
tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat séz konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
kargilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.
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Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin  Muhasebe Uygulamalart ile
Finansal Tablolar: Hakkinda Yénetmelik e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir,

Gelir ve Giderlerin Finansal Tablolara Yansitilmasi
Faktoring faiz ve komisyon gelirleri,
Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére finansal tablolara yansitilir,

Temettii gelirleri,

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.
Diger gelir ve giderler,

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gire finansal tablolara yansitilir.
Finansman giderleri,

Finansman giderleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir
Pay basina kazang/ (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/ (kayip), net dénem
karinin/ (zararmin), donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile
bulunmustur. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan
agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirasi (“TL”)'na
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem
sonunda TL’ ye g¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varhiklar ve
bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giintin kurundan TL’ ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklara fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin - bulunmasi, bu
yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket soz konusu hususlar ilgili finansal tablolara iligkin agiklayici
notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari;
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak
belirlenir. ~ Kargiliklarin ~ bugiinkii ~ degerlerine  indirgenmesinde  kullanilacak  iskonto  oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.
Kosullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
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Faktoring alacaklari ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Fakioring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar: Hakknda Yénetmelik e uygun olarak ézel
ve genel karsilik ayrilir. Teblig’de, 6zel karsilik ve genel karsiliklarin ayrilmasma iliskin esaslar asagidaki
seldlde belirlenmistir:

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren;

e doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda,
e yiiz seksen giinii gegen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az %50°si oraninda,

e bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100’ii oraninda 6zel karsilik ayrilir.

Ayrica, anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme yukarida belirtilen siireleri gegmemis olsa
veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar1 igin bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve TMS’de belirtilen giivenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate
alarak, teminat tutarin1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda ézel karsilik ayirabilirler.

Bir bor¢ludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin meveut bulunmasi ve bu alacaklardan herhangi
biri igin 8zel karsilik ayrilmasi halinde, diger alacak tutarlari igin de ayni oranda 6zel karsihk ayrilir,

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme
olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi
amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayrabilirler.

Sirketler, alacaklarina iligkin teminatlary, likiditesine gore dort gruba ayirarak smiflandirirlar. Teminatlarin
degerlenmis tutarlar1 alacak tutarindan, dikkate alinma oranlarinda indirilerek, 6zel karsiliga tabi alacak
tutart hesaplanir. Ozel karsiliklarin hesaplanmasinda dikkate alinacak degerlenmis teminat tutari alacak
miktarini asamaz. Teminatlarin dikkate alinma oranlart asagidaki gibidir:

Birinci grup teminatlarin dikkate alinma orant ~ : %100
Ikinci grup teminatlarin dikkate alinma orani %75
Uglincii grup teminatlarin dikkate alimma oran1 % 50

Dérdiincii grup teminatlarin dikkate alinma orani : % 25
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla dénem sonuclarina dayanilarak
Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii igin karsihk ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliligii dénem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra
bulunan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarmn
ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin bilango
yikiimliligt yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliliklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenilen vergi
oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” uyarinca ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
veya varhigi, so6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarimda
yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir,
Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajmm saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir.
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Finansal tablolara 6nceki dénemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varlignin tamamindan veya bir
kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildig: takdirde séz konusu tutar aktiften silinir.

Kidem Tazminati Karsihigi

Kidem tazminati karsihigi, Sirket gahsanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk Is Kanunu’na gre
hesaplanan muhtemel yiikiimliiligin bugiinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir. Calisanlar
tarafindan hak edildikge tahakkuk esasmna gdre hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yiikiimliilik tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliliiklerinin  bugiinkii ~ degerinin  hesaplanmasin
ongérmektedir. Dolayisiyla; Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda vyer
alan varsayimlar kullamlarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Ortalama Faiz Orani % 9,02 % 9,02
Enflasyon Artig Orani % 6,00 % 7,40
Reel Iskonto Orani % 1,51 % 1,51

Temel varsaymm, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gercek orani gosterir,
Sirket’in kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 31 Aralik 2014
tarihi itibarryla gegerli olan 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) iizerinden hesaplanmaktadr.

Sermaye Artislar ve Temettiiler

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri tizerinden muhasebelestirilir.

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal tablolara alnan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkm oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi séz konusu oldugunda finansal varlik ve borclar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gésterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarmda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Bir muhasebe politikast
degistirildifinde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iliskin toplam diizeltme tutar1 bir
sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir.
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, @nceki dénemlere veya birbirini izleyen
ddnemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve dnceki dénemlere
iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha énceki donemlere iligkin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmal
bilginin yeniden diizenlendigi ya da asirt bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadig kamuya
agiklanir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarh olarak uygulamisgtir,
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yénelik olarak uygulanir. Tespit edilen nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

Bir hatamin diizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir, Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki dénemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden once
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinmn yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir, Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
dénem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak fizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket’in 31
Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim
bulunmamaktadir.

Emeklilik Planlar

Sirket’in  emeklilik planlart  baglikli  kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduatlarini igermektedir. Nakit akig tablosunda, déneme iliskin
nakit akislari igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1”, hitkiimleri uyarinca bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir.
S6z konusu olaylar finansal tablolarm diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Varhillarda deger diisiikliigii
i.) Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii,

Sirket, ertelenmis vergi varliklari diginda kalan her bir varlik i¢in her bir bilango tarihinde, séz konusu
varhiga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle
bir gdsterge mevcutsa, o varligm geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi
olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri
kazanilabilir degeri, ilgili varligin satig1 icin katlanilacak giderler diigiildiikten sonraki net rayi¢ degeri ile
kullamim degerinin yiiksek olanidir. Deger diisiikliigiiniin saptanmasi igin varliklar, nakit tireten birimler
olarak en alt seviyede gruplanirlar. Eger séz konusu varlifin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir
biriminin kayrth degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla
geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikligli kayiplari
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir, Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde
ortaya g¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigi ayrilan tutar
gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

ii.) Finansal varliklarda deger diigiikliigii,

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigii testi i¢in her bir bilango tarihinde asagidaki kriterleri goz
ontinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin énemli dl¢tide finansal agidan zorluk iginde olup olmamast,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadig,
- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklari nakit akiglarinda
onemli diislislerin olup olmayacagi.

Sirket, finansal varhgm deger diistikliigiine ugradigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
finansal varlik igin deger diisiikliigii karsiligi ayirmakta olup bu degerlendirme her bir bilango tarihi
itibariyle yapilmaktadir. S6z konusu kargiligin tutari, ilgili finansal varhgin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gesitli giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ilgili finansal varligin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak indirgenen degeridir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaminda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini béliimlere
gore raporlamamstir.

&
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4. NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Kasa/Efektif 9 - 3 -
Toplam 9 - 3 .

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla nakit degerler i¢inde yer alan yabanci para mevcudu yoktur. (31.12.2013
Yoktur.)

5 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FiINANSAL VARLIKLAR
(NET)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
6. BANKALAR

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Bankalar 394 - 74 -
Toplam 394 - 74 -

31.12.2014 tarihi itibartyla sirket aktifine kayith bankalara mutabakat mektuplari génderilmis ve gelen
cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmiistiir,

7. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
8. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

9. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklart

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Faktoring Alacaklar 39310 - 29.622 -
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (1.680) (1.206)
Toplam 37.630 - 28.416 -
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31.12.2014 tarihi itibanyla rnekleme yoluyla segilen Alicilara mutabakat mektuplari génderilmis olup
rapor tarihi itibariyla gelen cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu gériilmastir

Faktoring Borclart

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, faktoring borglarinin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Faktoring Borglari 296 - 128 -
Toplam 296 - 128 -

Faktoring borglari, miisterilere ve faktoring sirketlerine ddenecek bakiyelerden olusmaktadir.

10. TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilim asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklari 9.716 - 10.282 .
Ozel Karsiliklar (-) (6.897) (5457)
Takipteki Alacaklar(Net) 2.819 - 4.825 -

Sirket, teminatsiz ve tahsil kabiliyeti zayif alacaklarinin tamami icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak zel ve
genel karsilik ayirmaktadir.

11. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
12. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarimn
dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
is Bankas1 Tahvil/Bono 1 - - -
Toplam 1 - - -
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13. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur,)
14, ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

15. IS ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur, (31.12.2013 Yoktur.)

16. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhk hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2014
Arsa ve Arazi 1.324 163 (163) 1.324
Binalar 3.555 163 - 3.718
Tasitlar 505 118 (247) 376
Demirbaslar 623 162 (5) 780
Toplam 6.007 606 (415) 6.198
Birikmis amortisman

1 Ocak 2014 Cari vil amortismani Cikislar 31 Arahk 2014
Binalar 150 Y2 - 222
Tasitlar 11% 81 (103) 95
Demirbaslar 390 92 (5) 477
Toplam 0657 246 (108) 794
Net defter degeri 5.350 5.404

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 ilaveler Cikaslar 31 Aralik 2013
Arsa ve Arazi 1.331 - (7 1.324
Binalar 4.410 - (855) 3.555
Tasitlar 546 201 (242) 505
Demirbaslar 558 65 - 623
Toplam 6.845 266 (1.104) 6.007
Birikmis amortisman

1 Ocak 2013 Cari yil amortismani Cilaslar 31 Arahk 2013
Binalar 157 76 (83) 150
Tagitlar 180 88 (151) 117
Demirbaslar 318 72 . 390
Toplam 655 236 (234) 657
Net defter degeri 6.190 5.350
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17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2014 ilaveler Cilaslar 31 Arahlk 2014
Haklar 38 2 - 40
Ozel Maliyetler 278 44 = 322
Toplam 316 46 362

Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2014  Cari yil itfa pavlarn  Cilaslar 31 Arahk 2014

Haklar 26 5 - 31
Ozel Maliyetler 182 36 - 218
Toplam 208 41 249
Net Defter Degeri 108 113

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2013 ilaveler Cilaslar 31 Arahk 2013
Haklar 30 8 - 38
Ozel Maliyetler 233 45 = 278
Toplam 263 53 316

Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2013  Cari yil itfa paylann  Cilaslar 31 Arahlk 2013

Halklar 22 4 - 26
Ozel Maliyetler 153 29 - 182
Toplam 175 33 - 208
Net Defter Defieri 88 108

18. PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, pesin 8denmis giderlerin dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Sigorta Giderleri 13 - 41 -
Toplam 13 - 41 -

19) CARI DONEM VERGI VARLIGI/ CARI DONEM VERGI BORCU

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, vergi varligi ve vergi borcunun detayi asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Cari Dénem Vergi Borcu (Not:42) 308 616
Cari Donem Vergi Varhigi (*) (307) (474)
Odenecek Kurumlar Vergisi 1 142
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(*) Cari dénem iginde ddenen gecici vergi olup cari yila ait kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilecektir. $6z konusu bu mahsuptan sonra cari dénemde 1
TL (31.12.2013; 142 TL) 6denecek vergi ve yasal yiikiimliiliik bulunmaktadir

20. ERTELENMIS VERGIi VARLIGI / ERTELENMIS VERGI BORCU

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlart ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir.

Kiimiilatif' gegici farklar 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla hesaplanan gelecek donemlerde
beklenen vergi oranlarini esas alarak bunlara iliskin ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri asagidadir:

Gecici Gegicei Ertelenen Frtelenen
Farldar Farklar Vergi Vergi
Aciklama 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Faktoring Alacaklari 6zel Karsilik 1.423 2.543 285 509
Kazanilmamis Arsa Satis Gel. - 203 - 40
Kazanilmamig Faktoring
Faiz ve Komisyon Geliri 1.727 1.206 345 241
Kidem Tazminati Karsiligt 100 90 20 18
Ertelenen Vergi Varlhig: 3.250 4.042 650 808
Gegici Gegici Ertelenen Ertelenen
Farklar Farklar Vergi Vergi
Aciklama 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar Diizeltmeleri (115) (5) (23) (1)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (115) (5) (23) (1)

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oran1 % 20°dir (31 Aralik 2013: %20). Bu nedenle ileriki
dénemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden bilango metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Ertelenen vergi varliklari

Ertelenen vergi varliklar, net

Ertelenmis vergi (aktif) / pasifi hareketleri (net)
I Ocak, agilis bakiyesi (net)

Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (net)

Kapams bakiyesi (net)

31122014  31.12.2013
23 1

(650) (808)
(627) (807)
31122014  31.12.2013
(807) (305)

180 (502)

(627) (807)
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21. DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

TP YP TP YP
Aktiflerin Vadeli Sat. Dogan
Alacaklar z = 3.200 -
Aktiflerin Vadeli Sat.
Kazanilmamig Gelirler (-) < = (203) -
Diger Aktifler 505 - 624 -
Toplam 505 - 3.621 -

22. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN
VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

23. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

24. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Alinan Krediler 29.291 - 26.883 -
Uzun Vadeli Alinan Krediler - 162
Banka Dig1 Diger Kur. Krediler 63 58
Toplam 29.354 - 27.103 -

31.12.2014  tarihi itibarryla sirket aktifine kayitli bankalara mutabakat mektuplari génderilmis ve gelen
cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmiistiir.

Faiz Oram 31.12.2014

Kredi Cinsi Kredi Tutari Y% Toplam (TL)
TL Krediler (Rotatif) 26.433 12,00 - 13,00 26.433
TL Krediler (Spot) 2.631 12,20 - 12,70 2.631

TL Arag Kredi 197 10,71-12,72 197

TL Kredi (sifir Faiz) 30 30

TL Kredi (KMH) - -
Toplam 29.291

25. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
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26. IHRAC EDILEN MENKUL KTYMETLER (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

27. DIGER BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger borglarin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
P YP TP YP
Iliskili Taraflara Borglar 1.222 " 786 -
Personele Borglar 60 = 34 .
Saticilara Borglar 81 . 96
Diger Borglar 5 - - =
Toplam 1.368 - 916 -

31.12.2014  tarihi itibartyla 6rnekleme yoluyla secilen Saticilara mutabakat mektuplari génderilmis olup
rapor tarihi itibariyla gelen cevaplardan muhasebe kayitlar ile mutabik oldugu gériilmiistiir.

28. DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Diger Yabanci Kaynaklar 15 - 8 -
Toplam 15 - 8 -

29. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
30. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Odenecek Vergiler ve Harglar 83 - 60 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 31 - 24 5
Toplam 114 - 84 -
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31.BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla, borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
- Kidem Tazminatt Kargihign 100 - 90 -
-Diger Karsiliklar 42 = 4 “
Toplam 142 = 90 =

31.1) Calisan Haklar Yiikiimliiliigii Karsiig

Calisan haklar1 yiikiimliiligii karsih@i kidem tazminati karsihifindan ve yillik izin karsihgindan
olugmaktadir. Kidem tazminati agsagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadmlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati Gdemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siiresine iliksin
bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maas tutan
kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2014 tarihi itibartyla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile
simurlandiriimistir.

Y1l igerisinde kidem tazminati karsilig1 hareketleri:
31.12.2014 31.12.2013

1 Ocak 90 37

Déneme iliskin karsilik 20 55

Yil iginde iptal edilen karsilik tutart (10) (2)

Dénem Sonu 100 90
32. ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Kazanilmamig Fakt. Kom. Gelirleri 47 - 183 -
Toplam 47 - 183 -

33. SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
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34. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE TLISKIN DURAN
VARLIK BOCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
35. OZKAYNAKLAR
35.1) Odenmis Sermaye

31.12.2014 tarihi itibartyla $irket’in 8denmis sermayesi 10.000.000 TL olup beheri 1 TL olan 10.000.000
adet paydan olugmaktadur. (31.12.2013 tarihi itibariyla 10.000.000 TL’dir)

Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Ortak Pavyi (%) Pawi (TL) Pay1 (%) Pavi (TL)
Ekrem RESULOGLU 82,9998 8.299.980 82,9998 8.299.980
Ertan RESULOGLU 0,0001 10 0,0001 10
Siikrii RESULOGLU 15,0000 1.500.000 15,0000 1.500.000
Aynur RESULOGLU 2,0000 200.000 2,0000 200.000
ibrahim KAVCI 0,0001 10 = =
Cem MIMIR - z 0,0001 10
Sermaye Toplam 100 10.000.000 100 10.000.000

35.2) Sermaye Yedekleri

31.12.2014 31.12.2013

Diger Sermaye Yedekleri 1.854 1.609
Toplam 1.854 1.609
35.3) Kar Yedekleri

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kar yedeklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Yasal Yedekler 398 369
Olaganiistii Yedekler 2.335 2.022
Toplam 2.733 2.391

Sirket 23.12.2014 tarihli Olagan Genel Kurul Kararina istinaden 2013 yili safi karindan kanun ve ana
sozlesme geregi tenzili gereken miktarlar ayrildiktan sonra geriye kalan karin dagitilmayarak olaganiistii
yedeklere aktarilmasina karar vermistir.
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35.4) Geemis Yillar Kar veya Zarart

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, gegmis yillar kar veya zararinin detayi asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Gegmis Y1l Karlari/(Zararlar) 3 3
Toplam 3 3

31.12.2014 31.12.2013
Doénem Net Kari/(Zararn) 1.588 588
Toplam 1.588 588

36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 10.284 6.506

Faktoring Ala. Alinan Ucret ve Komisyonlar 847 1.210

Faktoring Alacak Reeskontu Iptal Geliri -

Toplam 11.131 7.716
37. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (4.419) (2.472)
Faktoring Isl. Borglara Verilen Faizler (359) (163)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (63) (40)
Toplam (4.841) (2.675)

38 ESAS FAALIYET GIDERLERi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

) 31.12.2014 31.12.2013
Personel Ucret ve Giderleri (1.586) (1.168)
Kidem Tazminat Kargilik Gideri (20) (533)
Genel [sletme Giderleri (1.392) (1.227)
Diger (248) (221)
Toplam (3.246) (2.669) W
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39. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31.12.2014 31.12.2013
Kambiyo Islemleri Kari - .
Bankadan Alinan Faiz 5 1
Kidem Tazminati Karsilik iptali 10 .
Gayrimenkul Satis Kari 210 765
Diger 1.979 676
Toplam 2.204 1.442

40. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Ozel Karsilik Gideri (3.172) (3.113)
Toplam (3.172) (3.113)

41. DIGER FAALIYET GIDERLERI
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
42. VERGI KARSILIGI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2014 ve 2013 yili icin %20°dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnast gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir, Kar dagitilmadig; takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarina (temettiiler) stopaj uygulanmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii
odemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlart tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 14’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar éderler. Yil icinde ddenen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satis
kazanci istisnasinin siiresi 31 Aralik 2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5520 sayili kanun ile
21 Haziran 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere kalici istisna olarak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5,
maddesine eklenmistir.

Buna ggre kurumlarin en az iki yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkullerinin satisindan
elde edilen kazanglar belirli kosullara bagli olarak % 75 ‘i kurumlar vergisinden istisna olacaktir. Bankalara
borglu olanlarin ve kefillerinin borglarina karsilik olmak iizere bankalara devir ve teslim edilen gayrimenkul
ve igtirak hisselerinin satiginda istisna uygulanmasi igin bu kiymetlerin iki yil aktifte bulunmalari sarti

aranmayacaktir,
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16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun’un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim getirilmistir:
Kurumlarin 31 Temmuz 2004 tarihinden gegerli olmak iizere biinyelerinde gerceklestirdikleri miinhasiran
yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme harcamalari tutarinin %1001 Ar-Ge
indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. Ar-Ge indirimi igin stopaj uygulamasi yoktur.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiinci
aym 25 inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir,

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

31.12.2014 31.12.2013
Kurumlar ve gelir vergisi (308) (616)
Ertelenmis vergi (geliri/gideri) (180) 503
Toplam (488) (113)
Bilango’ya yansitilan vergiler asagidadir:

31.12.2014 31.12.2013
Kurumlar ve gelir vergisi (Not:19) 308 616
Pesin 6denen vergiler (Not:19) (307) (474)
Odenecek Kurumlar Vergisi 1 142

43. HiSSE BASINA KAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse basina kar hesaplamasi
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Hisse Senetlerinin agirlikli ortalama adedi 10.000.000 10.000.000
Net kar / (zarar) (TL) 1.588 588
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) 0,1588 TL 0,0588 TL

44. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
44.1) iligkili taraflardan alacaklar yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

44.2) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglarin detayr asagidaki
gibidir.

31.12.2014 31.12.2013
Ortaklara Borglar 1.222 786
Toplam 1.222 786

44.3) 31.12.2014 tarihinde sona eren yil icerisinde iist diizey yoneticilere 6denen uc:let ve benzer1
menfaatlerin toplam tutar1 244 TL’dir. \ P
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45. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

45.1) Alinan Teminatlar:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Alian Teminatlarin detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2014 31.12.2013
Teminat Cekleri 63.640 45,493
Toplam 63.640 45.493

45.2) Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirketin yabanci kaynaklar igin verilen pasifte yer
almayan teminatlar

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Verilen Teminatlar 4.000 - 4.000 -
Toplam 4.000 - 4.000 -

46. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiCi VE DUZEY]
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadr:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi cergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir,

Sirket’in risk yonetimi politikalart Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
ydnetim standartlari ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim calisanlarm
rollerini ve sorumluluklarini anlamasima yardimei1 olmaktadir.

Kredi riski:

Sirket faktoring iglemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari icin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirhkl olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme dncesi
yontemler gelistirilmis olup ydnetimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili alismalar ve miisteri kredibilitesi l¢iimlemesi de yapilmaktadir.

Sirket tiim faktoring alacaklari ile olarak istihbarat ¢alismasi yaparak kredileri degerlendirmektedir.
Sirket’in tiim kredi kararlari kredi komitesince alinmakta ve olumlu karar olmast halinde kredi
kullandiriimaktadir. Bilango tarihi itibariyla Sirket’in kredi riski gesitli sektorlere dagilmistir.’
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Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bolgede yogunlasmamistir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayitli degeri kadardir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Cari Donem 31 Aralik 2014

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Miskili Diger
Taraf Taraf

iliskili | Diger
Taraf Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile gitivence altina alinmmig
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamig finansal varliklarin net defter degeri (2)

- 37.630

394

B. Kosullart yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramisg
sayilacak [inansal varliklarm defter degeri (3)

C. Vadesi geemis ancak deger diigiikligiine uramamis
varliklarin net defter degeri (6)

- Teminalt, vs ile glivence altina alinmus kismi

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defier
degerleri (4)

- 2.819

- Vadesi ge¢mis (briit defier degeri)

- 9716

- Deger diisiikliigii (-)

= (6.897)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnusg
kism

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
fisn

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar (5)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Cari Dénem 31 Arahk 2013

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

liskili Diger
Taraf Taraf

iligkili | Diger
Taraf Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

- 33.241

74

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (2)

- 28416

74

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamig
varliklarin net defier degeri (6)

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri (4)

- 4,825

- Vadesi gegmis (briit defler degeri)

E 10.282
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- Deger diigiikligii (-)
- Nei degerin teminat, vs ile giivence altina almmis
ksnm - - - - - -
- Vadesi geemenmis (briit defter degeri) - - - « g 2
- Deger diisiikligii (-) s . - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmiy
ks - = - -

(5.457) . - - -

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar (5) 5 5 £ - - -

Likidite riski:

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iliskin taahhiitlerini yerine
getirmek i¢in fon temininde giigliikle karsilasma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varlig1 makul degerine
yakin olarak hizl bir sekilde nakde veya likit bir varliga gevirememekten kaynaklanabilir. Sirket aktif ve
pasiflerinin vadesel dagilimmi dengede tutarak ve finansal kuruluglar araciligiyla fonlama ihtiyacini
karsilayarak likidite riskini yénetmektedir.

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir, Sirketin
yiikiimliiliikleri tizerinden 6denecek faizlerinin de dahil edildigi yiikiimliiliiklerinin, kalan vadelerine gore
dagilimi asagida agiklanmistir:

LIKiDITE RISKI

Cari Donem
31 Arahk 2014

Sozlesme
uyarinca nakit

Defter Degseri Haslar 3 aydan 3-12 ay 1-5wyi 5 yildan

Sozlesme uyarinca Dagitilamayan

vadeler toblai lasa (I) arasi (L) arast (IIl)  uzun (IV)
(EHIHIIHIV)

Finansal
Yiikiimliiliikler 31.597 31.597 3.037 28.426 34 100
Alinan Krediler 29354 29.354 894 28.426 34
Faktoring Borglari 206 206 206
Ticari Borglar 81 81 31
Diger Borglar 65 65 65
Iliskili Taraflara
Diger Borglar 1.222 1.222 1.222
Diger Yiikiimliilakler

579 579 479 100
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LIKIDITE RiSKi

Cari Dénem
31 Arahk 2013

Sozlesme

uyarica nakit

Sézlesme uyarinea 3 aydan 3-12ay 1-5yi 5 yildan

vadeler Defter Deferi rlaslar lasa()  arasi (1)  arast(Il) uzun (Iv) DAEWMlamayan
toplami

(=IHIHIITH+TV)
Finansal
Yiikiimliiliikler 28.471 28.471 27.939 252 190 - 90
Alman Krediler 27.103 27.103 26.661 252 190 - -
Faktoring Borglar 128 128 128 5 - -
Ticari Borglar 96 96 96 - = = =
Diger Borglar 34 34 34 o E ; -
[ligkili Taraflara
Diger Borglar 786 786 786 - - - z
Diger Yiikiimliliikler 324 124 234 ) ) ) 9%

Piyasa riski:

Tiim alim satim amagli finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. Sz konusu risk, piyasadaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar
gercege uygun degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir. Sirket alim
satim amagli araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir. Piyasa
riski Sirket tist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglari alp satilarak ve risk énleyici pozisyonlar
alinarak yonetilmektedir.

(i) Déviz kuru riski,

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay: yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, soz
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.
Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri olmadigi igin Sirket déviz kuru riskine maruz
kalmamaktadir.

(#) Faiz orani riski,

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlari igeren varlik ve borglar ve bunlarim yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda
risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Sermaye risk vonetimi:

Sirket, sermaye y6netiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artrmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren
dzkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her. bir
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sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Ydnetim Kurulu’nun kararma bagli olanlar
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.
Sirket’in genel stratejisi énceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Finansal Yiikiimliiliikler 29354 27.103
Tenzil: Nakit ve Nakit Benzerleri (Not:4 ) 9) (3)
Tenzil: Bankalar (Not:6 ) (394) (74)
Net Borg 28.951 27.026
Toplam Oz Kaynaklar 16.178 14.591
Net Borg / Oz Kaynaklar Oram %179 % 185

47. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES| CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin makul degeri:

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlart  kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amactyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir, Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gistergesi olmayabilir.

Sirket yonetimi tarafindan faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gésterilen finansal varliklarin
ve yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir. Thrag edilen menkul kiymetlerin
gergege uygun degeri islem gordiikleri piyasada olusan fiyatlari baz alinarak belirlenmistir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Defter Gergege Defter Gergege
degeri  uygun degeri degeri  uygun degeri
Finansal varliklar 40.852 40.852 33.318 33.318
Nakit degerler ve bankalar 403 403 77 ¥7
Faktoring alacaklari, net 40.449 40.449 33.241 33.241
Finansal yiikiimliiliikler 29.650 29.650 27.231 27.231
Alinan krediler 29.354 29.354 27.103 27.103
Faktoring borglari 206 206 128 128

48. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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